LIETUVOS BANKO VALDYBOS
NUTARIMAS

DEL LYGINAMUJU INDEKSU NAUDOJIMO TAISYKLIU PATVIRTINIMO

2012 m. liepos 12 d. Nr. 03-155
Vilnius

Vadovaudamasi Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo (Zin., 1994, Nr. 99-
1957; 2001, Nr. 28-890; 2004, Nr. 28-869, Nr. 54-1830; 2009, Nr. 38-1441, Nr. 153-6895;
2011, Nr. 46-2158, Nr. 145-6812) 11 straipsnio 1 dalies 7 punktu, Lietuvos Respublikos
finansy rinkos prieZitiros sistemos pertvarkos jstatymo (Zin., 2011, Nr. 145-6811) 4 straipsnio
3 dalimi ir Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo pakeitimo
istatymo (Zin., 2012, Nr. 77-3977) 2 straipsnio 2 dalimi, Lietuvos banko valdybanutar i a:

1. Patvirtinti Lyginamyjy indeksy naudojimo taisykles (pridedama).

2. Pripazinti netekusiais galios:

2.1. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2008 m. kovo 14 d. nutarimg
Nr. 1K-8 ,,Dél Lyginamyjy indeksy naudojimo taisykliy patvirtinimo* (Zin., 2008, Nr. 32-
1141);

2.2. Lietuvos Respublikos draudimo priezitiros komisijos 2008 m. kovo 27 d. nutarima
Nr. N-27 ,,Dél Lyginamyjy indeksy naudojimo taisykliy patvirtinimo* (Zin., 2008, Nr. 37-
1375);

2.3. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2009 m. balandzio 2 d.
nutarimg Nr. 1K-6 ,Dél Lyginamyjy indeksy naudojimo taisykliy, patvirtinty Lietuvos
Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2008 m. kovo 14 d. nutarimu Nr. 1K-8, pakeitimo
ir papildymo® (Zin., 2009, Nr. 41-1616);

2.4. Lietuvos Respublikos draudimo prieziiiros komisijos 2009 m. balandzio 14 d.
nutarimg Nr. N-169 ,,Dél Lietuvos Respublikos draudimo prieziiiros komisijos 2008 m. kovo
27 d. nutarimo Nr. N-27 ,Dé¢l Lyginamyjy indeksy naudojimo taisykliy patvirtinimo*
pakeitimo* (Zin., 2009, Nr. 45-1793).
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PATVIRTINTA
Lietuvos banko valdybos
2012 m. liepos 12 d. nutarimu Nr. 03-155

LYGINAMUJU INDEKSU NAUDOJIMO TAISYKLES
I. BENDROSIOS NUOSTATOS

1. Lyginamyjy indeksy naudojimo taisyklés (toliau — Taisyklés) nustato reikalavimus,
taikomus valstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo pensijy fondy
lyginamiesiems indeksams ir suderintyjy kolektyvinio investavimo subjekty bei kolektyvinio
investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius subjekty lyginamiesiems indeksams.
Taisyklés mutatis mutandis taikomos papildomo savanorisko pensijy kaupimo pensijy fondy
lyginamiesiems indeksams, jei valdymo jmoné nusprendZia patvirtinti tokius indeksus.
Taisyklés mutatis mutandis taikomos ir kity specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty
lyginamiesiems indeksams, jei valdymo jmoné arba investiciné bendrové, kurios valdymas
neperduotas valdymo jmonei, nusprendzia patvirtinti tokius indeksus.

2. Taisykliy teisinis pagrindas — Lietuvos Respublikos pensijy kaupimo jstatymo 14 ir
16 straipsniai ir Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 40
straipsnis.

3. Taisyklése vartojamos sgvokos:

3.1. alfa — rodiklis, kuris parodo skirtumg tarp vieneto vertés pokycio ir lyginamojo
indekso pokycio, esant palyginamam rizikos lygiui;

3.2. beta — rodiklis, kuris parodo, kiek pasikei¢ia vieneto verté pasikeitus lyginamojo
indekso reikSmei;

3.3. indekso sekimo paklaida (angl. tracking error) — statistinis rizikos rodiklis,
parodantis vieneto vertés pokyCiy ir lyginamojo indekso pokyciy skirtumy standartinj
nuokrypi;

3.4. koreliacijos koeficientas — rodiklis, kuris parodo viencto veréiy ir lyginamojo
indekso pokyc¢iy statisting priklausomybe;

3.5. pensiju kaupimo bendrové — kaip tai apibrézta Lietuvos Respublikos pensijy
kaupimo jstatyme;

3.6. standartinis nuokrypis (angl. standard deviation) — statistinis rizikos rodiklis,
parodantis, kaip stipriai svyruoja vieneto vertés pokyciai arba lyginamojo indekso pokyciai,
palyginus su jy vidutiniu pokyciu;

3.7. valdymo jmoné — Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty
istatyme apibrézta kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmon¢ ir Lietuvos Respublikos
papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatyme apibréZta pensijy fondo valdymo jmong;

3.8. vienetas — pensijy fondo apskaitos vienetas ar investicinio fondo investicinis
vienetas arba investicinés bendrovés akcija.

4. Kitos Taisyklése vartojamos sagvokos suprantamos taip, kaip jos apibréztos Lietuvos
Respublikos papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatyme, Lietuvos Respublikos pensijy
kaupimo jstatyme, Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme.

I1. LYGINAMUJU INDEKSU PASIRINKIMAS

5. Valdymo jmoné, investiciné bendrové, kurios valdymas neperduotas valdymo
jmonei, ar pensijy kaupimo bendrové privalo patvirtinti taisykles, nustatancias jos valdomy
pensijy fondy arba (ir) kolektyvinio investavimo subjekty lyginamojo indekso pasirinkimo ir
keitimo kriterijus bei tvarka, ir pateikti jas Lietuvos bankui. Siose taisyklése turi biiti
nurodyta:

5.1. lyginamyjy indeksy pasirinkimo kriterijai;



5.2. lyginamyjy indeksy taisykliy tvirtinimo ir keitimo tvarka;

5.3. lyginamuosius indeksus sudarantys indeksai ir jy svoris (procentais), taip pat data,
nuo kada jsigaliojo tokia lyginamyjy indeksy sudétis;

5.4. lyginamyjy indeksy apskaiciavimo metodika;

5.5. dalyviy ir visuomenés informavimo apie pasikeitusius lyginamuosius indeksus
budai ir tvarka;

5.6. vietos, kur dalyviai gali susipazinti su lyginamyjy indeksy sudétimi;

5.7. jeigu lyginamieji indeksai buvo pakeisti, nurodyti pries§ tai galiojusiy lyginamyjy
indeksy sudétj, jy galiojimo datg ir pakeitimo priezastis.

6. Lyginamasis indeksas turi biiti parinktas taip, kad tiksliai atspindéty kolektyvinio
investavimo subjekto steigimo dokumentuose (toliau — steigimo dokumentai) ar pensijy fondo
taisyklése nustatyta investavimo strategijg — investicijy rasis (turto klases), jy proporcijas,
investicijy geografinj pasiskirstyma.

7. Lyginamasis indeksas gali susidéti 1§ vieno arba keliy visuotinai pripaZinty ir placiai
naudojamy nepriklausomy asmeny sudaryty finansiniy priemoniy indeksy, kuriy
apskaiciavimo taisyklés skelbiamos viesai (toliau — sudétinis lyginamasis indeksas).

8. Sudétinj lyginamajj indeksg sudaranciy indeksy svoriy suma turi bati 100 proc. Kai
investavimo strategijoje nustatyta lanksti investicijy portfelio struktiira ir d¢l to investicijos ]
konkrecias investicijy rusis (turto klases) turéty svyruoti tarp numatyto minimalaus ir
maksimalaus dydzio, $ias investicijy rtsis atspindincio lyginamojo indekso svoris turéty biiti
pasirinktas orientuojantis ] labiausiai tikéting Sios investicijy raSies svorj valdomame
investicijy portfelyje.

1. REIKALAVIMAI LYGINAMAJAM INDEKSUI

9. Lyginamasis indeksas turi sudaryti galimyb¢ visuomenei tinkamai jvertinti pensijy
fondo arba kolektyvinio investavimo subjekto finansinius rezultatus, investicijy valdymo
efektyvuma, neklaidinti esamy ir potencialiy dalyviy.

10. Koreliacijos koeficientas per statistiSkai reikSmingg laikotarpj (ne maziau kaip 6
mén.) tarp lyginamojo indekso ir vieneto vertés ménesio poky¢iy turi biiti didesnis nei 0,7.

IV. LYGINAMOJO INDEKSO KEITIMAS

11. Valdymo jmoné¢, investiciné bendrové, kurios valdymas neperduotas valdymo
jmonei, ar pensijy kaupimo bendrové privalo perziaréti lyginamojo indekso sudétj ir jj
nedelsdama pakeisti, jeigu:

11.1. i§ esmés pasikeiia investavimo strategija — tuo atveju lyginamasis indeksas turi
biiti pakeistas arba suderintas su nauja investavimo strategija ne véliau, nei jsigalioja nauja
investavimo strategija;

11.2. nutrauktas lyginamaji indeksga sudaranciy indeksy skaiCiavimas ir viesas
skelbimas;

11.3. koreliacijos koeficientas nuolatos arba sistemingai yra mazesnis uz Taisykliy 10
punkte nustatyta dydj;

11.4. atsiranda kity objektyviy priezas¢iy, dél kuriy biitina keisti lyginamajj indeksa.

12. Apie lyginamojo indekso ar taisykliy, nustatanc¢iy valdomy pensijy fondy arba (ir)
kolektyvinio investavimo subjekty lyginamojo indekso pasirinkimo ir keitimo kriterijus bei
tvarka, pakeitimus valdymo jmoné, investiciné bendrove, kurios valdymas neperduotas
valdymo jmonei, arba pensijy kaupimo bendroveé privalo rastu pranesti Lietuvos bankui ne
veliau kaip per 5 darbo dienas po to, kai jy kompetentingas organas priima sprendimg. Jei
lyginamasis indeksas buvo kei¢iamas, privaloma nurodyti keitimo priezastis. Lietuvos bankui
taip pat reikia pateikti naujy Sio punkto pirmame sakinyje nurodyty taisykliy lyginamojo
varianto elektroning versija, ja atsiunciant elektroniniu pastu ivs@]Ib.lt.



V. LYGINAMOJO INDEKSO SKELBIMAS

13. Valdymo jmongs, investicinés bendrovés, kurios valdymas neperduotas valdymo
jmonei, ar pensijy kaupimo bendrovés interneto svetainéje turi biiti skelbiama:

13.1. lyginamyjy indeksy sudétys, nurodant indeksg arba indeksus, i§ kuriy sudarytas
lyginamasis indeksas ir jy svorius lyginamajame indekse;

13.2. sudétinj lyginamajj indeksg sudaranciy indeksy ir jy svoriy pasirinkimo
pagrindimas;

13.3. linijiné diagrama, vaizduojanti perskai¢iuoty vieneto verciy ir lyginamojo indekso
reikSmiy dinamikg nuo lyginamojo indekso skaiiavimo pradzios. Duomenys turi buti
atnaujinami ne reciau kaip du kartus per meénesj, iSskyrus specialiyjy kolektyvinio
investavimo subjekty, kurie vieneto vertes skelbia refiau nei du kartus per ménesj. Tokiu
atveju, kai skelbiama vieneto verté, duomenys turi buti atnaujinami.

14. Kolektyvinio investavimo subjekty arba pensijy fondy mety ataskaitoje vieneto
vertés poky¢iai turi biiti lyginami su lyginamojo indekso poky¢iais (proc.), taip pat privaloma
nurodyti mety koreliacijos koeficiento ir beta rodiklius, metinius (angl. annualized) indekso
sekimo paklaidos, alfa ir standartinio nuokrypio rodiklius bei pateikti jy paaiSkinimus.

15. Jei yra reikSmingy neatitikimy tarp lyginamojo indekso ir vieneto verciy pokyciy,
valdymo jmonés, investicinés bendroves, kuriy valdymas neperduotas valdymo jmonei, ar
pensijy kaupimo bendroves turi pateikti su tuo susijusius paaiSkinimus.

16. Lyginant lyginamojo indekso pokyc¢ius su vieneto vertés pokyciais, privaloma
nurodyti lyginamojo indekso sudét;.

V1. LYGINAMOJO INDEKSO REIKSMIU IR KITU RODIKLIU APSKAICIAVIMAS

17. Skai¢iuojant lyginamojo indekso reikSme, valiuta, kuri naudota apskaiciuojant
lyginamgjj indeksa sudaranciy indeksy reikSmes, ir valiuta, kuria skelbiamos vieneto verteés,
turi biiti vienodos, iSskyrus tuos atvejus, kai pensijy fondo ar kolektyvinio investavimo
subjekto valiutos kursy pokycCiy rizika apdraudziama iSvestinémis finansinémis priemonémis.

18. Vieneto verté ir lyginamojo indekso reikSmé turi biiti perskaiCiuota vienu pagrindu,
o pradiné perskaic¢iuoto vieneto verté ir lyginamojo indekso reikSme turi buti lygi 100,00.

19. Lyginamojo indekso reikSmé yra apskaic¢iuojama pagal formule:

n Z. -7
L =@Q+AL) 1 AL =Y 0, AZ, AZ, =——2=

1, =100,
i=1 yA °

ji-1

¢ia

li — lyginamojo indekso reikSmé i diena;

?li — lyginamojo indekso pokytis (graza) per i laikotarpj (darbo dieng);

?Zji — lyginamaji indeksa sudarancio Z j-ojo indekso vertés pokytis per i-3jj laikotarpi
(darbo dieng);

?j— lyginamgjj indeksg sudarancio Z j-0jo indekso svoris lyginamajame indekse;

Zji— lyginamaji indeksg sudarancio Z j-ojo indekso verté i dieng;

Zji.1— lyginamaji indeksa sudarancio Z j-ojo indekso verté i-1 diena;

n — lyginamajj indeksa sudaranciy Z j-yjy indeksy skai€ius;

lo — lyginamojo indekso reik§mé pirmaja indekso skaic¢iavimo diena.

20. Perskai¢iuota vieneto verté apskai¢iuojama pagal formule:

Vi Vi—l
PV, =(1+Av,)-PV_, Ay, = PV, =100 ,
\Y

i-1

Cia
PVi — perskaiCiuota vieneto verte i dieng;



?vi — vieneto vertés pokytis per i-3jj laikotarpj (darbo dieng);

Vi— vieneto verte i dieng;

Vi.1— vieneto verté i-1 dieng;

PVo — perskaiCiuota vieneto verté pirmgja lyginamojo indekso skaifiavimo dieng.
21. Lyginamojo indekso pokytis yra apskai¢iuojamas pagal formule:

Al =Y w,-AZ,
j=1
zZ. -7,
Azji R R
Zji—l
Cia

?li — lyginamojo indekso pokytis (graza) per i laikotarpj (dieng, ménesj, metus ir t. t.);

?Zji — lyginamajj indeksg sudaran¢io Z j-ojo indekso vertés pokytis per i-ajj laikotarpj
(dieng, ménesj, metus ir t. t.);

?j— lyginamajj indeksa sudarancio Z j-0jo indekso svoris lyginamajame indekse;

Zji— lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso verté i dieng;

Zji1— lyginamgjj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso verte i-1 dieng;

n — lyginamajj indeksa sudaran¢iy Z j-yjy indeksy skaicius.

22. Lyginamojo indekso reik§mé ir perskai¢iuota vieneto verté turi buti apskai¢iuojama
tuo paciu daznumu kaip ir vieneto verte.

23. Jeigu keiCiamas lyginamasis indeksas, paskutiné buvusios sudéties lyginamojo
indekso reikSmé tampa pirma naujos sudéties lyginamojo indekso reikSme, o perskai¢iuota
vieneto verte¢ skai¢iuojama toliau.

24. Kity rodikliy apskai¢iavimo formulés:

24.1. metinis alfa rodiklis apskai¢iuojamas pagal formule:

a=Q0+a,)? -1,
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n
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o — metiné alfa rodiklio reikSmé;
om — ménesio alfa rodiklio reikSme;
n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaicius;
B — pensijy fondo arba kolektyvinio investavimo subjekto beta rodiklio reik§me;
Avj — vieneto vertés pokytis (proc.) per i-ajj laikotarpj;
Alj — lyginamojo indekso reikSmés pokytis (proc.) per 1-3ji laikotarpy;
24.2. beta rodiklis apskai¢iuojamas pagal formulg:
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Cia

B — beta rodiklio reikSme;

n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaicius per perioda, kuriam skai¢iuojama beta (metus);
Avj — vieneto vertés pokytis (proc.) per i-aji laikotarpj;

Alj — lyginamojo indekso reik§meés pokytis per i-aji laikotarpi;

24.3. metiné indekso sekimo paklaida apskai¢iuojama pagal formule:
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SP — (meting) indekso sekimo paklaida;

R — I-yjy laikotarpiy (ménesiy) vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso pokycio
skirtumy aritmetinis vidurkis per perioda, kuriam skai¢iuojama sekimo paklaida (metus);

n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaiCius per perioda, kuriam skaiiuojama sekimo
paklaida (metus);

?vi — vieneto vertés pokytis per i-3ji laikotarpj (ménesj);

?1i— lyginamojo indekso pokytis per i-gji laikotarpj (ménesj);

24.4, koreliacijos koeficientas apskai¢iuojamas pagal formule:

Zn:(AvifE)-(Alifﬂ) n
P ; — " AV, S Al
\/Z AV, — AV )2~\/Z(Ali—Al)2 w Z.Z;A'EZMT

Cia

o — koreliacijos koeficientas tarp vieneto vertés pokycCiy ir lyginamojo indekso pokyciy;

?Vvi — vieneto vertés pokytis per i-3jj laikotarpj (ménesj);

?1i— lyginamojo indekso pokytis per i-gji laikotarpj (ménesj);

n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaiéius per perioda, kuriam skai¢iuojamas koreliacijos
koeficientas (metus);

av — laikotarpio vieneto vertés pokycCio aritmetinis vidurkis;

— laikotarpio lyginamojo indekso pokycio aritmetinis vidurkis;
24.5. metinis standartinis nuokrypis apskai¢iuojamas pagal formulg:

zn: (AR, —vid (AR))®

O met = = ‘/ﬁ
n-1
D AR,
vid (AR) = 22—,
n
éia

Omet — vieneto vertés pokycio arba lyginamojo indekso reikSmés pokycio standartinis
nuokrypis;

AR j— vieneto vertés arba lyginamojo indekso reikSmés pokytis per i-ajj laikotarpj
(darbo dieng);

Vid(AR) — laikotarpio vieneto vertés pokycio arba lyginamojo indekso reik§més pokycio

aritmetinis vidurkis;
n — i-yjy laikotarpiy skaicius per perioda, kuriam skai¢iuojamas standartinis nuokrypis

(metus).




