LIETUVOS RESPUBLIKOS PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS IR
PADENGTUJU OBLIGACIJU J[STATYMO PROJEKTO IR SU JUO SUSIJUSIU
ISTATYMU PROJEKTU
AISKINAMASIS RASTAS

1. Istatymo projekto rengima paskatinusios prieZastys, parengto projekto tikslai ir
uZdaviniai.

Finansy ministerija, jgyvendindama Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2017 m. kovo 13
d. nutarimu Nr. 167 patvirtinto Lietuvos Respublikos Vyriausybés programos jgyvendinimo
plano priemones, skirtas tvariai finansy rinky plétrai uztikrinti, bei atsizvelgdama j Europos
plétros ir rekonstrukcijos banko (toliau — EBRD) 2016-2017 m. atlikta Lietuvos teisinés
sistemos, reglamentuojancios ilgalaikio finansavimo instrumentus, analiz¢, parengé Lietuvos
Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatymo projekta (toliau
— Projektas).

Projekto tikslas — reglamentuoti pagrindinius reikalavimus, taikomus rizikos pakeitimui
vertybiniais popieriais ir padengtosioms obligacijoms. [statymas taip pat reglamentuoja
pakeitimo vertybiniais popieriais bendroviy (toliau - PVP bendrové) ir regulivojamy padengtyjy
obligacijy bendroviy (toliau — RPO bendrové) steigimg, valdyma, veiklg, reorganizavima ar
likvidavima, taip pat papildomas reguliuojamy padengtyjy obligacijy savybes — pavyzdziui, turto
atskyrimo reikalavima, dvigubo reikalavimo teise, atitinkamus reikalavimus uztikrinamajam
turtui ir Kita. Atsizvelgiant j tai, kad pakeitimas vertybiniais popieriais ir padengtosios
obligacijos gali tam tikru mastu biiti pakei¢iami tarpusavyje, ir ] tai, kad Sie du institutai turi
daug panaSumy, buvo pasirinkta juos reglamentuoti viename teisés akte — Projekte. Kartu yra
teikiami Sie jstatymy projektai:

1) Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodekso 746 straipsnio pakeitimo jstatymo
projektas;

2) Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo Nr. VIII-1835 1 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas;

3) Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy
savininky interesy gynimo jstatymo Nr. XII-2443 1 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas;

4) Lietuvos Respublikos banky jstatymo Nr. I1X-2085 78 ir 83 straipsniy pakeitimo
jstatymo projektas;

5) Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo Nr. VIII-1682 61 ir 66 straipsniy
pakeitimo jstatymo projektas;

6) Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. 1X-1068 4 straipsnio pakeitimo
istatymo projektas;

7) Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatymo Nr. XI-393 77, 91 ir 94 straipsniy
pakeitimo jstatymo projektas;

8) Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo Nr. [-796 67 ir 73 straipsniy pakeitimo
istatymo projektas;

9) Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. 1-678 42, 47 straipsniy ir 1, 3
priedy pakeitimo jstatymo projektas;

10) Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo Nr. XII-
2769 33 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas;

11) Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo Nr. X1-1253 22! straipsnio
pakeitimo jstatymo projektas;

12) Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo Nr. 1-1508 3 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas;

13) Lietuvos Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo Nr.
IX-1746 pripazinimo netekusiu galios jstatymo projektas.
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Projektas yra parengtas atsizvelgiant j 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais
popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir
2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (toliau — Reglamentas (ES)
Nr. 2017/2402), nuostatas bei 2016 m. gruodzio 20 d. Europos bankininkystés institucijos (EBA)
praneSimg ,,Padengtosios obligacijos: rekomendacijos dél ES padengty obligacijy sistemy
suderinimo (EBA-Op-2016-23)“.

Pakeitimas vertybiniais popieriais

Pakeitimais vertybiniais popieriais yra sandoris, suteikiantis galimybe skolintojui
(paprastai — kredito jstaigai arba didelei jmonei) refinansuoti paskoly arba pozicijy rinkinj,
pavyzdziui, paskolas nekilnojamajam turtui jsigyti, automobiliy iSperkamaja nuoma, vartojimo
kreditus arba kita, paverciant juos vertybiniais popieriais, kuriais galima prekiauti antrinéje
rinkoje. Taigi, pakeitimas vertybiniais popieriais — vienas i§ finansavimo $altiniy, padedantis
skolintojams diversifikuoti ir placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikas, iSlaisvinti kapitalg ir,
tuo paciu, sutvarkyti ir pagerinti skolintojo (iniciatoriaus) balansus, kad biity galima toliau
skolinti realiajai ekonomikai. Atsizvelgiant j Siuos pakeitimo vertybiniais popieriais privalumus,
0 taip pat siekiant skatinti tolesn¢ Europos Sajungos finansy rinky integracija ir diversifikuoti
finansavimo Saltinius 2017 m. gruodzio 12 d. buvo priimtas Reglamentas (ES) Nr. 2017/2402.

Reglamentu (ES) Nr. 2017/2402, be kita ko, siekiama atgaivinti saugiag Europos Sgjungos
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkg, kuri trumpuoju laikotarpiu susilpninty sgsajg tarp banky
finansinio jsiskolinimo mazinimo ir galimybiy gauti kreditg sumazéjimo, o ilguoju laikotarpiu —
sukurty labiau subalansuotg ir stabilesng Europos Sgjungos ekonomikos finansavimo struktiirg.
Atitinkamai, Reglamentu (ES) Nr. 2017/2402 yra sukuriama paprasty, skaidriy ir standartizuoty
pakeitimo vertybiniais popieriais produkty sistema, kuria yra standartizuojami procesai bei
praktika pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose bei mazinamas reguliavimo Europos Sgjungos
Salyse nenuoseklumas.

Atsizvelgiant j tai, kad tam tikros nuostatos aktualios pakeitimui vertybiniais popieriai yra
reglamentuotos tiesioginio taikymo Europos Sajungos teisés aktu — Reglamentu (ES) Nr.
2017/2402, Projekte yra nustatyti tik tie reikalavimai, kuriuos privalo jgyvendinti valstybés narés,
papildomai detalizuodamos pakeitimui vertybiniams popieriams taikomus procedarinius
reikalavimus, kurie Reglamente (ES) Nr. 2017/2402 néra nurodyti. Tokiu budu yra uztikrinamas
svarbiausiy pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos aspekty suderinimas, tuo paciu
reglamentuojant pakeitimo vertybiniais popieriais santykius, atsizvelgiant j Lietuvos teisinés
sistemos ypatumus.

Tinkamai nacionaliniu lygmeniu reglamentuotas pakeitimo vertybiniais popieriais
procesas yra svarbus gerai veikian¢iy finansy rinky elementas. Jis gali pagerinti finansy sistemos
efektyvumg ir suteikti daugiau investavimo galimybiy Lietuvoje. Projektu sickiama jtvirtinti ir
sureguliuoti naujg finansavimo jrankj ir tuo paéiu nustatyti pagrjstus ir proporcingus ribojimus,
kurie uztikrinty Lietuvos ekonomikos stabilumg bei finansy rinky patikimumga ir padéty apsaugoti
investuotojy interesus. Projektu sukuriamas reglamentavimas padés Lietuvos finansy rinkai
integruotis ] bendra visos Europos Sajungos finansy rinkg.

Pakeitimo vertybiniais popieriais institutu baity prisidedama ir prie rizikos paskirstymo
Lietuvos finansy sektoriuje, kadangi priémus Projekta bankai ar kitos kredito jstaigos dalj rizikos
galéty perleisti kitiems bankams arba instituciniams investuotojams (pavyzdZiui, draudimo
bendrovéms). Be to, turint jvairesniy ir maziau nuo banky sektoriaus priklausanciy finansavimo
Saltiniy, prisidedama prie bendro finansy sistemos stabilumo ir atsparumo. Taip yra todé¢l, kad
poveikis, kurj galimos banky sektoriaus problemos gali daryti galimybei gauti greita ir pigy
finansavimg, tampa ne toks stiprus.
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Galiausiai, pakeitimas vertybiniais popieriais gali biiti veiksmingas mechanizmas ne tik
siekiant diversifikuoti banky ar kity kredito jstaigy rizika, bet ir susiejant banky bei kitas kredito
jstaigas ir kapitalo rinkas, tokiu budu suteikiant netiesioginés naudos Lietuvoje jsteigtoms
jmonéms ir pilieCiams (pavyzdziui, dél pigesniy paskoly ir verslo finansavimo, paskoly
nekilnojamajam turtui jsigyti ir Kita). Tai savo ruoztu turéty palengvinti finansavimo gavimag
mazoms ir vidutinéms Lietuvoje jsteigtoms jmonéms.

Reguliuojamos padengtosios obligacijos

Reguliuojamos padengtosios obligacijos — tai obligacijos, kuriy iSpirkimas ir kity su ja
susijusiy reikalavimy padengimas yra uztikrinamas specialias salygas atitinkanéiu turtu.
Reguliuojamos padengtosioms obligacijoms biidingos itin stiprios struktiirinés savybés,
pavyzdziui, turto atskyrimo reikalavimas, dvigubo reikalavimo teis¢, keliami atitinkamai
reikalavimai turtui, kuris gali sudaryti uztikrinamajj turtg. Dél Siy savybiy reguliuojamos
padengtosios obligacijos pripazjstamos patikimu investavimo jrankiu bei patogia ir efektyvia
finansavimo alternatyva emitentams, kadangi jy jsipareigojimy nevykdymo lygis yra Zemas, o
iSmoky patikimumas — didelis. Atitinkamai, reguliuojamos padengtosios obligacijos yra itin
patrauklios investuotojams.

Reguliuojamos padengtosios obligacijos jau kuris laikas yra viena patikimiausiy ir
patraukliausiy ilgalaikio Europos Sgjungos finansavimo alternatyvy. Reguliuojamos padengtosios
obligacijos turi didele jtakg kredito jstaigy finansavimui, 0 per finansy kriz¢ jos iSliko labai
saugios ir likvidzios. Taip pat reguliuojamos padengtosios obligacijos, lyginant su kitomis
finansavimo formomis, yra gerokai pigesnis 1ésy skolinimosi biidas bankams ar kitoms kredito
jstaigoms.

Nors reguliuojamy padengtyjy obligacijy nauda akivaizdi, vis tik iki Siol Lictuvoje
nebuvo veikiancios, efektyvios ir emitentams patrauklios reguliuojamy padengtyjy obligacijy
sistemos, o galiojantis reglamentavimas buvo pasenes ir neatitinkantis geriausios rinkos
praktikos, pavyzdziui 2016 m. gruodzio 20 d. Europos bankininkystés institucijos (EBA)
praneSime ,,Padengtosios obligacijos: rekomendacijos deél ES padengty obligacijy sistemy
suderinimo (EBA-Op-2016-23)“ nurodyty rekomendaciju. Sia teisinio vakuumo spraga tikimasi
uzpildyti priimant Projekta.

Svarbu ir tai, kad Europos Sgjungos lygmeniu reguliuojamos padengtosios obligacijos,
ju apyvartos, iSleidimo, atsiskaitymo uz jas tvarka bei vie$oji reguliuojamy padengtyjy obligacijy
priezitira néra detaliai reglamentuotos. Taip yra dél to, kad reguliuojamy padengtyjy obligacijy
tvarka stipriai priklausoma nuo valstybinés priezitiros apimties bei nacionaliniy nemokumo teisés
akty. Vis tik, Siuo metu itin smarkiai suaktyvéjo Europos Sajungos teisékiiros iniciatyvos, kuriy
tikslas - Europos Sgjungos direktyva, kuria nustatomi reguliuojamy padengtyjy obligacijy rinkos
veikimo principai. Bet kuriuo atveju, visos teisékiiros iniciatyvos remiasi principu, kad Europos
Sajungos teisés aktai dél reguliuojamy padengtyjy obligacijy neturéty sutrikdyti nacionalinéje
teiséje jsitvirtinusiy sistemy, kurios sudaré galimybes padengtyjy obligacijy rinkomis
deSimtmeciais sklandziai ir sékmingai veikti, tod¢l direktyva biity nustatomi tik esminiai
reguliuojamy padengtyjy obligacijy iSleidimo, apyvartos, struktiiriniy savybiy principai,
techninius standartus po nuostaty perkélimo j nacionaling teis¢ paliekant kiekvienos valstybés
narés kompetentingoms institucijoms.

Kadangi Projektas buvo rengiamas atsizvelgiant | naujausias kompetentingy Europos
Sajungos institucijy rekomendacijas ir nuomones dél reguliuojamy padengtyjy obligacijy,
tikétina, kad net ir priémus padengtyjy obligacijy direktyva (jeigu tokia direktyva vis délto biity
priimta), Projekto keisti nereikéty arba pakeitimai biity minimalis. Tuo tarpu, savalaikis Projekto
priémimas ir reguliuojamy padengtyjy obligacijy instituto jtvirtinimas Lietuvos nacionalinéje
sistemoje, leisty uztikrinti efektyvy ir veikiantj finansavimo jrankj, prisidedantj prie Lietuvos
finansy rinky stiprinimo bei Lietuvos realiosios ekonomikos augimo, tuo paciu padidinant banky
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skolinimo stabilumg ir Lietuvos finansy rinkai sukuriant didelio likvidumo ir geros kredito
kokybés vidaus investicijas.

Atsizvelgiant | visa tai, kas iSdéstyta, abu institutai — tiek pakeitimas vertybiniais
popieriais, tiek reguliuojamos padengtosios obligacijos gali zenkliai prisidéti prie Lietuvos
finansy rinky augimo ir stiprinimo, jskaitant realyjj ekonomikos finansavima. Tuo paciu Projektu
reglamentuoti pakeitimo vertybiniais popieriais ir reguliuojamy padengtyjy obligacijy institutai
uztikrina tinkama investuotojy apsauga.

2. Projekto iniciatoriai ir rengéjai.

Teikiamo Projekto iniciatorius ir rengéjas — Lietuvos Respublikos finansy ministerija
(Finansy rinky politikos departamento direktoriaus pavaduotoja Vilma Macerauskiené, tel. (8 5)
2390 174, el. pastas vilma.macerauskiene@finmin.It, Kapitalo rinky skyriaus ved¢ja Lora
Gogelyte, tel. (8 5) 2199306, el. paStas lora.gogelyte@finmin.It, Kapitalo rinky skyriaus vyr.
specialisté¢ Justina Valien¢, tel. (8 5) 2199353, el. pastas justina.valiene@finmin.lt) kartu su
Europos rekonstrukcijos ir plétros banku.

3. Projekte sitilomy nuostaty teisinio reguliavimo biiklé Siuo metu

Siuo metu pakeitimas vertybiniais popieriais nacionalinéje teisinéje sistemoje i§ esmés
néra reglamentuojamas. Vis tik gana dazni atvejai, kai pakeitimas vertybiniais popieriais yra
atliekamas pasinaudojant uzsienio korporatyvinémis struktiiromis ar specialiosios paskirties
bendrovémis, jsteigtomis ne Lietuvos Respublikoje. Naudojant §] metoda, pakeitimas
vertybiniais popieriais yra vykdomas vadovaujantis Lietuvos Respublikos civilinio kodekso
(toliau — CK) nuostatomis, reglamentuojanciomis reikalavimo teisiy perleidimg ir prievolés
atsiradimg, kartu (jeigu aktualu) taikant atitinkamus juridiniy asmeny veiklg bei kapitalo rinkas
reglamentuojancius teisés akty reikalavimus. Vis tik tokios strukttiros yra sudétingos, brangios, ir
tuo paciu neuztikrina tinkamos investuotojy apsaugos bei neatitinka Europos Sajungos pakeitimo
vertybiniais popieriais reguliavimo bei aktualios rinkos praktikos.

Padengtyjy obligacijy isleidimo, jy apyvartos, iSpirkimo, taip pat reikalavimus kredito
jstaigoms, kurios iSleidzia padengtgsias obligacijas, Siuo metu reglamentuoja Lietuvos
Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymas Nr. 1X-1746, priimtas
2003 m. rugséjo 25 d. (toliau — Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymas). Vis
tik, Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymas praktikoje iki Siol nebuvo
s¢kmingai pritaikytas, nes per daugiau nei 15 mety laikotarpj tik vienas bankas pabandé
jgyvendinti §io jstatymo nuostatas praktikoje. Sis pavyzdys puikiai iliustruoja, kad Hipotekiniy
obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymas neatitinka reguliuojamy padengtyjy obligacijy
aktualijy ir placiai paplitusios praktikos, taip pat struktiiruojant padengtyjy obligacijy iSleidima
pagal Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo reikalavimus, sandorio kastai ir
biurokratiné nasta tampa neproporcingai didelé, todél neatsveria emitento gautinos naudos.

Svarbu ir tai, kad Projektas taip pat apima ir daug kity su pagrindiniais klausimais
susijusiy aspekty, kurie yra reglamentuojami jvairiy kity jstatymy. Pavyzdziui, specialios
paskirties bendroviy, kuriy teisiné¢ forma gali buti tik akciné bendrove arba uzdaroji akciné
bendrové, steigima, valdyma, veiklg, reorganizavimg ar likvidavimg, o taip pat ir obligacijy
iSleidimg tiek, kiek Projektas nenumato Kitaip, reglamentuoty Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatymas; vertybiniy popieriy, iSleisty pasinaudojant pakeitimo vertybiniais popieriais
ar reguliuojamy padengtyjy obligacijy schema ar sandoriu, vieSam platinimui baty taikomos
bendros Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatyme nustatytos taisykles ir kt.

4. Sialomos naujos teisinio reguliavimo nuostatos ir teigiami rezultatai, kuriy

laukiama priémus Projekta.

Priémus Projekta buty sureguliuotas pakeitimo vertybiniais popieriais ir reguliuojamy
padengtyjy obligacijy instituty teisinis mechanizmas. Taip pat reglamentuota pakeitimo
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vertybiniais popieriais (toliau — PVP) bendroviy ir reguliuojamyjy padengtyjy obligacijy (toliau
— RPO) bendroviy steigimo, valdymo, veiklos pabaigos tvarka ir Kiti ypatumai.

Specialios paskirties bendrovés

Projekte numatoma, kad specialios paskirties bendrové gali vykdyti tik Projekte nustatyta
veikla. Viena specialios paskirties bendrové galés vykdyti tik vieng pakeitimg vertybiniais
popieriais arba dalyvauti tik vienoje padengtyjy obligacijy programoje. Specialios paskirties
bendrovés organizaciné struktiira turéty biiti itin paprasta. Projektu sifiloma jtvirtinti, kad
specialios paskirties bendrové privaléty turéti tik du organus — visuotinj akcininky susirinkimg
bei vadovg. Pazymétina ir tai, kad specialiosios paskirties vadovu galéty biti tiek fizinis, tiek
juridinis asmuo. Specialios paskirties bendrové nebiity laikoma finansy jstaiga pagal Lietuvos
Respublikos finansy jstaigy jstatyma ir jai $io jstatymo nuostatos nebaty taikomos.

Specialios paskirties bendrovei galioty bendrieji  konfidencialios informacijos
(komercinés paslapties) apsaugos, jskaitant banko paslaptj, kredito unijos paslaptj ar Ccentrinés
kredito unijos paslaptj, reikalavimai. Atitinkamai, specialios paskirties bendrovés privaléty
laikytis Lietuvos Respublikos banky jstatymo, Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy
jstatymo ar Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo nuostaty, jeigu uztikrinamajj turta
sudaryty reikalavimo teisés, kurioms iki perleidimo buvo taikomos atitinkamai banko paslapties,
centrinés kredito unijos paslapties ar kredito unijos paslapties nuostatos.

Pazymétina ir tai, kad priémus Projekta baty taikomas ypatingas bankroto,
restruktiirizavimo ir pertvarkymo rezimas, kuris reiksty, kad skolintojo (iniciatoriaus) bankrotas,
restruktirizavimas arba pertvarkymas neturi jtakos ir nelemia, kad toks pats ar panasus procesas
bus pradétas specialiosios paskirties bendrovés atzvilgiu. PrieSingai, Projektu nustatomos
specialios sglygos, kurioms esant specialios paskirties bendrové gali biiti reorganizuojama,
atskiriama, pertvarkoma j kitos formos juridinj asmenj arba likviduojama. Tai gali baiti padaryta
tik po to, kai (i) suecina pakeitimo vertybiniais popieriais arba visy reguliuojamy padengtyjy
obligacijy sandoriy terminas, yra apmokéti visi investuotojy ir atitinkamy kreditoriy reikalavimai
bei jvykdyti kiti jsipareigojimai, uztikrinti arba susij¢ su uztikrinamuoju turtu; (ii) uztikrinamasis
turtas yra perduotas kitai specialios paskirties bendrovei, kuri perima visas uztikrinamajj turtg
perdavusios specialios paskirties bendrovés teises ir pareigas; arba (iii) specialios paskirties
bendrovéje nebelicka uztikrinamojo turto. Reguliuojamos padengtyjy obligacijy bendroveés
bankroto ar restruktiirizavimo procesas negali biiti inicijuojamas arba pradétas, kol yra
neapmokéty padengtyjy obligacijy, nebent tokj praSymg pateikia prieziGros institucija — Lietuvos
bankas.

Nors specialios paskirties bendrovés buty steigiamos ir joms baty taikomi bendrieji
akcinéms bendrovéms ir uzdarosiomis akcinéms bendrovéms taikomi reikalavimai, Projektu
nustatyti specialiosios paskirties bendroviy reikalavimai leidzia uztikrinti sékminga pakeitimo
vertybiniais popieriais ir reguliuojamy padengtyjy obligacijy schemos ar sandorio jgyvendinima,
garantuoja teisinj aiSkuma bei uztikrina tiek investuotojy ir specialiyjy kreditoriy, tiek skolintojy
(iniciatoriy) interesy apsauga.

Pakeitimas vertybiniais popieriais

Projekte sitiloma jtvirtinti, kad bet Kkuri rizika, susijusi su kilnojamojo arba
nekilnojamojo, materialaus arba nematerialaus, turto tur¢jimu, ar rizika, susijusi su treciyjy
asmeny prisiimtomis prievolémis, gali biiti pakei¢iama vertybiniais popieriais. Sia rizika PVP
bendrovés galés prisiimti jsigydama turta, garantuodama prievoles arba prisiimdama
jsipareigojimus kitokia forma. Projektu reglamentuojami pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriai nebus laikomi indéliy priémimu, veikla ar bet kuria kita veikla, kuriai pagal finansy
sektoriaus reguliavima bty reikalingas leidimas ar licencija.
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Projekte reglamentuojant pakeitimg vertybiniais popieriais, kartu Siekiama jtvirtinti
priemones, kurios padéty uZztikrinti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus. Pavyzdziui,
Projektu siekiama jtvirtinti tikrgjj pardavima, Kuris reiskia, kad PVP bendrovés nuosavybés teisé
1 uztikrinamagjj turta, jgyta pirkimo-pardavimo ar kito tokj patj teisinj poveikj turin¢io sandorio
pagrindu, yra absoliuti ir galioja be jokiy i§imc¢iy ar sglygy pardavéjo ir bet kurio tre¢iojo asmens
atzvilgiu (tikrojo pardavimo institutas taikomas ir padengtyjy obligacijy atzvilgiu). Pardavéjas
atsako uz perleisto esamo ar biisimo reikalavimo galiojima, taciau pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju pardavéjas neatsako, jeigu skolininkas nejvykdo i§ perleisto reikalavimo
kylan¢iy mokéjimo prievoliy. Siomis nuostatomis aiskiai jtvirtinama, kad nuosavybeés teis¢ yra
perleidziama PVP bendrovei, siekiant iSvengti dviprasmiSky situacijy, kai j perleistg turta bty
nukreipiami neuztikrinty kreditoriy reikalavimai, kas ypa¢ aktualu pardavéjo nemokumo ar kity
panasiy procediiry atzvilgiu.

Siekiant apsaugoti tieck investuotojy bei atitinkamy kreditoriy interesus, taip pat siekiant
suvaldyti rizikas, Projekte nustatomi PVP bendrovés perleisto turto perleidimo bei turto
suvarzymo ribojimai. Pavyzdziui, PVP bendrovei yra draudziama bet kokiu biidu perleisti turtg
ar apsunkinti jj bet kokiomis daiktinéms bei prievolinémis teisémis, taip pat bet kokiu budu
suvarzyti savo teises ] ji, iSskyrus atvejus, kai yra uztikrinami jsipareigojimai, kuriuos PVP
bendrove prisiémé pakeitimo vertybiniais popieriais investuotojy ir susijusiy kreditoriy atzvilgiu.

Dar daugiau, PVP bendrovei priklausantis uztikrinamasis turtas privaléty bati jkei¢iamas
investuotojy ir atitinkamy kreditoriy naudai. Nors Sis jkeitimas 1§ esmés bus atlieckamas
vadovaujantis CK nuostatomis, Projekte numatyti tam tikri ypatumai. Pavyzdziui, Projekte
numatyta, jog jeigu investuotojai ir atitinkami kreditoriai yra paskyre¢ patikétinj atstovauti jy
interesams, tuomet jkeitimo sutartyje ir hipotekos sandoryje kaip kreditorius yra nurodomas tik
patikétinis, o iSieSkojimas vykdomas iSimtinai laikantis jkeitimo sutartyje arba vertybiniy
popieriy emisijos salygose nustatytais pagrindais.

Pazymétina ir tai, kad tuo atveju, jei vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais bus
perleidziami hipoteka (jkeitimu) uZztikrinti reikalavimai, sudarantys uztikrinamajj turtg, turés biti
perleidziamos ir hipotekos (jkeitimo) teisés. Hipotekos (jkeitimo) teisiy perleidimas bus
jforminamas atskiru vienu notariniu sandoriu tarp hipotekos (jkeitimo) kreditoriaus ir PVP
bendrovés, sandoryje ar jo prieduose nurodant visas naujam kreditoriui pereinancias uztikrinimo
priemones. Atskiri pakeitimai hipotekos ar jkeitimo sutartyse nebus daromi. Projekto nuostatos
taip pat nustato taisykles, leidzianCias apie vykdomg reikalavimo teisiy perleidimg pranesti
viesai, uztikrinant supaprastintag hipoteka (jkeitimu) uztikrinty reikalavimy, sudaranciy
uztikrinamajj turta, perleidima.

Itvirtinus pakeitimo vertybiniais popieriais institutg, tikimasi, kad Zzenkliai sumazés
finansavimosi kastai. Pastarieji yra svarbiis ne tik kredito jstaigoms, bet ir kitiems emitentams,
kurie neturi galimybiy gauti pigesniy trumpalaikiy arba centriniy banko finansavimo priemoniy,
kurios paprastai suteikiamos tik bankams.

Patiketinis

Projekte siiloma jtvirtinti investuotojy ir atitinkamy Kreditoriy patikétinio institutg
pakeitimo vertybiniais popieriais schemose. Pagrindiné patikétinio uzduotis — investuotojy ir
specialiyjy kreditoriy interesy atstovavimas ir reikalavimy, susijusiy su vertybiniais popieriais,
jgyvendinimas investuotojy ir specialiyjy kreditoriy naudai santykiuose su PVP bendrove ir
treCiaisiais asmenimis. Patikétinis veikia patikéjimo pagrindais. Patikétinio teisés, pareigos ir
igaliojimai (kuriy nereglamentuoja Projektas) biity apibrézti patikétinio paskyrimo dokumente.

Kol investuotojy ir specialiyjy kreditoriy interesams atstovauty patikétinis, jie negaléty
individualiai naudotis savo teisémis, kuriy jgyvendinimas biity perduotas patikétiniui. Patikétiniu
galéty biiti kredito jstaiga ar kita licencijuojamas finansines paslaugas teikianti jmon¢, auditorius,
advokatas ar bankroto administratorius.
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Projekte siiilomas jtvirtinti patikétinio institutas uZztikrina tinkama investuotojy ir
specialiyjy kreditoriy interesy atstovavimg, leidZia investuotojams ir specialiesiems kreditoriams
susitarti d¢l patikétinio teisiy ir jgaliojimy, atsizvelgiant j pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorio ypatybes ir niuansus.

Papildomos padegtyjy obligacijy savybés

Projekte sitiloma numatyti, jog pagrindiné padengtyjy obligacijy savybé yra
uztikrinamojo turto atskyrimas nuo emitento turto, perleidziant nuosavybeés teis¢ j uztikrinamajj
turta RPO bendrovei ar uztikrinamajj turta jkeiCiant investuotojy ir specialiyjy kreditoriy naudai.
Reguliuojamy padengty obligacijy atzvilgiu uztikrinamasis turtas privalo buti RPO bendrovei, o
priezitira buty vykdoma Lietuvos banko.

Pagal Projekto nuostatas, reguliuojamas padengtgsias obligacijas turéty teisg iSleisti tik
kredito jstaiga, kuri Projekto nustatyta tvarka yra jtraukta j reguliuojamy padengtyjy obligacijy
emitenty registrg, o obligacijy programa yra jtraukta j reguliuvojamy padengtyjy obligacijy
registrg. Projektu sitiloma nustatyti, kad reguliuojamy padengtyjy obligacijy registrg sudaro dvi
dalys: pirmoji dalis, kurioje registruojamos skirtingy turto klasiy uztikrinamojo turto
reguliuojamos padengtosios obligacijos ir antroji dalis, kurioje registruojamos vienos turto klasés
uztikrinamojo turto reguliuojamos padengtosios obligacijos. Sprendima jtraukti pareiskéja |
reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitenty registra bei reguliuojamy padengtyjy obligacijy
programy registrg priimty Lietuvos bankas, laikydamasis Projekte nustatyty reikalavimy.
Emitentas, Lietuvos banko sprendimu, galéty bati iSbrauktas i§ reguliuvojamy padengtyjy
obligacijy emitento registro, jo praSymu ar sutikimu, taip pat tais atvejais, jei jis nesilaikyty
Projekte nustatyty reikalavimy. Priezitros institucija turéty teis¢ iSbraukti reguliuojamy
padengtyjy obligacijy programg i$ reguliuojamy padengtyjy obligacijy registro tik pasibaigus
visoms emisijoms, iSleistoms pagal $ig obligacijy programa. Taip pat priezitros institucija turéty
teis¢ uzdrausti reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentui toliau leisti reguliuojamas
padengtasias obligacijas, jeigu priezitros institucijos vertinimu, papildomas obligacijy leidimas
neproporcingai didinty emitento jsipareigojimus (jskaitant emitento iSleistas ir dar neapmokétas
reguliuojamas padengtgsias obligacijas), lyginant su emitento konsoliduotame balanse nurodytu
turtu.

Taip pat Projektu sitloma nustatyti, kad reguliuvojamy padengtyjy obligacijy emitentas,
gaves iSankstinj raSytinj priezitros institucijos sutikima, turéty teise perleisti visas savo teises ir
pareigas, susijusias su reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis, kitam asmeniui, jeigu $is
asmuo buty jtrauktas j reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitenty registrg. Investuotojy ar bet
kokiy treciyjy asmeny sutikimas tokiam perleidimui nebiity reikalingas, taciau jie turés buti
informuojami apie perleidima.

Sios Projekto nuostatos garantuoja tinkamga reguliuojamyjy padengtyjy obligacijy viesaja
priezitirg, kurig vykdys Lietuvos bankas.

Uztikrinamasis turtas ir jo atskyrimas

Projektu sitiloma numatyti, kad uztikrinamasis turtas turi atitikti tam tikrus reikalavimus,
kurie garantuoty uztikrinamojo turto kokybe. Jeigu turtas specialiy reikalavimy netenkina, jis
negali bati priskirtas uztikrinamajam turtui. Taip pat, kaip jau nurodyta aukséiau, pagal Projekto
nuostatas emitentas, isleisdamas reguliuojamas padengtasias obligacijas, privaléty uztikrinti, kad
uztikrinamasis turtas buty atskirtas nuo emitento turto, perleidziant nuosavybeés teis¢ |
uztikrinamajj turta RPO bendrovei.

Uztikrinamasis turtas RPO bendrovei buty perleidziamas susitarimo tarp reguliuojamy
padengtyjy obligacijy emitento ir RPO bendrovés dél uztikrinamojo turto valdymo ir
administravimo pagrindu. Siame susitarime, be kita ko, turéty biiti numatyti emitento ir RPO
bendrovés jsipareigojimai, kad uztikrinamasis turtas atitikty Siuos reikalavimus: kiekvienas



turtas, sudarantis uztikrinamajj turta, privaléty buti registruojamas; visu reguliuojamy padengtyjy
obligacijy galiojimo laikotarpiu uZztikrinamojo turto turéty biti tiek, kad i§ jo biity galima
tinkamai jvykdyti reikalavimus, susijusius su reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis,
bei padengti iSlaidas, reikalingas uztikrinamojo turto priezitirai, administravimui ir likvidavimui
(veiklos iSlaidoms) bei perdavimui turto valdytojui; mokéjimai investuotojams, susije su
reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis, baty vykdomi laiku; uztikrinamasis turtas bty
pakankamos kokybés, garantuojancios investuotojams, kad rizika, jog RPO bendrové negalés
laiku padengti investuotojy reikalavimy, susijusiy su reguliuojamomis padengtosiomis
obligacijomis, emitentui negalint laiku jvykdyti savo moké&jimo jsipareigojimy, bity maza;
vienos turto klasés reguliuojamy padengtyjy obligacijy uztikrinamajj turtg sudaryty tik tos turto
klasés reikalavimus atitinkantis turtas, kaip ir turtas, jtrauktas j reguliuojamy padengtyjy
obligacijy uztikrinamajj turtg jy registravimo metu, ir (arba) likvidus turtas ir (arba) iSvestinés
finansinés priemonés; bendra tinkamo uztikrinamojo turto pagrindiné suma bty didesné nei 105
procentai bendros likusiy jsipareigojimy, susijusiy su obligacijomis, padengtomis atitinkamu
uztikrinamuoju turtu, sumos arba dar didesnés sumos; ir likvidumo normatyvas bet kurig dieng
biity ne mazesnis nei nurodyta Projekte.

Siekiant dar labiau apsaugoti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus, Projektu
siiloma nustatyti, kad iSleidus reguliuojamas padengtasias obligacijas, RPO bendrové turéty
teis¢ perleisti turimas nuosavybés teises ] uztikrinamajj turtg ir visas kitas teises ir pareigas pagal
su uztikrinamuoju turtu susijusias sutartis kitam asmeniui tik tuo atveju, jeigu gavo iSankstinj
raSytinj prieziliros institucijos pritarima tokiam teisiy ir pareigy perleidimui.

Dvigubo reikalavimo principas

Projekte sitiloma jtvirtinti, kad reguliuojama padengtoji obligacija suteikia investuotojui
ir specialiajam kreditoriui teis¢ reikalauti, kad reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas
tinkamai jvykdyty visus savo jsipareigojimus, susijusius su reguliuojama padengtaja obligacija,
taciau emitento nemokumo ar pertvarkymo atveju investuotojai ir atitinkami kreditoriai galéty
reikalauti, kad jy reikalavimai buty tenkinami i§ uztikrinamojo turto vertés ir pirmiau uz bet
kuriy kity kreditoriy reikalavimus. Tik visiSkai patenkinus investuotojy ir atitinkamy kreditoriy
reikalavimus, uztikrinamasis turtas galéty biiti grazinamas reguliuojamy padengtyjy obligacijy
emitentui. Taciau, jeigu uztikrinamojo turto nepakanka investuotojy ir atitinkamy kreditoriy
reikalavimams padengti, investuotojai ir atitinkami kreditoriai turéty teis¢ iSieSkoti trikkstamag
suma i§ nemokaus emitento kito turto. Siuo atveju investuotojai ir atitinkami kreditoriai turéty
tokias pat teises kaip ir emitento kreditoriai, kuriy reikalavimai yra neuztikrinti.

Obligacijy padengimo reikalavimai ir papildomas uztikrinimas

Projekte sitiloma nustatyti, jog reguliuojamas padengtasias obligacijas iSleidziantis
emitentas privalo uztikrinti, kad bendra atitinkamos kategorijos uZtikrinamojo turto verté
sudaryty ne maziau kaip 105 procentus atitinkamos kategorijos iSleisty neapmokéty
reguliuojamy padengtyjy obligacijy nominalios sumos. Taip pat sililoma jtvirtinti nuostatas,
kuriomis vadovaujantis Lietuvos bankas turéty teis¢ konkrediu atveju reikalauti, kad
reguliuvojamy padengtyjy obligacijy emitentas turéty didesnj papildoma uztikrinimg. Siomis
nuostatomis siekiama pakankamos ir tvarios investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesy
apsaugos.

Riziky, susijusiy su uztikrinamuoju turtu ir jsipareigojimais, mazinimas
Projekte sitiloma nustatyti, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas privaléty

iSvestiniy finansiniy priemoniy pagalba valdyti palikany normas ir valiuty rizikas, susijusias su
uztikrinamuoju turtu. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai ar Kiti susitarimai, skirti mazinti
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rizikai, turéty biti sudaromi laikantis Projekte nustatyty reikalavimy. Sie susitarimai, be Kita ko,
turéty buti sudaromi tik tiek, kiek tai yra butina rizikai valdyti investuotojy interesais ir jie visais
atvejais turéty atitikti jprastas Sio sektoriaus generalines sutartis.

Neatsizvelgiant j reikalavima turéti pakankamai uztikrinamojo turto, Projekte papildomai
silloma numatyti, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas privaléty uztikrinti, kad
uztikrinamajame turte nuolatos buty tiek likvidaus turto, kad jo bet kuriuo metu pakakty
mokéjimams pagal reguliuojamy padengtyjy obligacijy programa vykdyti bent ateinancias 180
dieny. Svarbu tai, kad Projektas jpareigoja, kad likvidus turtas bty atskirtas ir laikomas atskirai
nuo kito uztikrinamojo turto. Jeigu likvidumo atsargg sudaro piniginés 1éSos ar indéliai, jie
privalo biiti laikomi atskiroje reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitento vardu atidarytoje
saskaitoje. Jeigu likvidumo atsargg sudaro vertybiniai popieriai, jie privalo biiti laikomi atskiroje
reguliuojamy padengtyjy obligacijy bendroves vertybiniy popieriy saskaitoje.

Taip pat Projektu sitiloma nustatyta, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas
privaléty reguliariai Lietuvos banko nustatytu daznumu, atlikti testavimg nepalankiausiomis
salygomis, siekdamas nustatyti, ar susidarius finansiSkai ypa¢ nepalankioms salygoms,
uztikrinamojo turto (jskaitant papildomg uZztikrinimg), pakakty neapmokéty reguliuojamy
padengtyjy obligacijy nominaliai sumai padengti. Testavimo metu privaléty biiti vertinama bent
palikany normy rizika, valiutos rizika, kredito rizika, likvidumo rizika, jskaitymo rizika,
uztikrinamojo turto susimaiSymo su kitu turtu rizika ir kita prieZiiros institucijos nurodyta rizika.

Taip pat Projektu yra sitiloma nustatyti, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas
privalo turéti patikimas ir veiksmingas politikas bei procediras, pagal kurias biity nuolat per visa
reguliuojamy padengtyjy obligacijy galiojimo laikotarpj tikrinama, ar emitentas turi pakankamai
likvidaus ir uztikrinamojo turto, atsizvelgiant j likvidaus ir uztikrinamojo turto pobiidj ir sudétj,
minimaly (jskaitant papildomo) uztikrinamojo turto dydj, privalomg likvidumo atsarga, taip pat
jvertinus galimas nepalankias rinkos salygas.

AuksS¢iau nurodytomis Projekto nuostatomis yra siekiama uZtikrinti nuolating,
pakankamg ir savalaike reguliuojamy padengtyjy obligacijy prieziirg, tokiu biidu siekiant
uztikrinti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy reikalavimus.

Regulivojamy padengtyjy obligacijy emitento prieZiiira iki nemokumo

Istatymo projekte sitiloma numatyti, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas
sumas, gautas iSleidus reguliuojamy padengtyjy obligacijy emisijg, privalo paskolinti RPO
bendrovei, kad $i galéty atsiskaityti uz perleista uztikrinamajj turtg. Taip pat reguliuojamy
padengtyjy obligacijy emitentas privaléty uztikrinti, kad reguliuojamos padengtosios obligacijos
visg jy galiojimo terming atitiks registracijos praSyme nurodytas sglygas ir nebus jokiy
aplinkybiy, trukdanéiy atlikti veiksmingg $iy obligacijy priezitirg. Svarbu ir tai, kad Projektu,
siekiant uztikrinti investuotojy ir specialiyjy kreditoriy interesus, sitiloma apriboti reguliuojamy
padengtyjy obligacijy emitento teise¢ vienasaliSkai i§ esmés pakeisti reguliuvojamy padengtyjy
obligacijy salygas. Tai daryti jis galéty tik gaves iSankstinj Lietuvos banko pritarima, kas
uztikrinty, kad investuotojy ir specialiyjy kreditoriy teisés nebus pazeistos.

Siekiant dar labiau sustiprinti regulivojamy padengtyjy obligacijy priezitra, Projektu
siiloma jtvirtinti, jog reguliuojamas padengtasias obligacijas i$leidgs emitentas Lietuvos bankui
privaléty teikti ataskaitas dél jsipareigojimy pagal Projekta laikymosi, taip pat parengti veiklos
plana, kuriame biity nustatytos procediiros, uZztikrinan¢ios sklandy per¢jimg prie specialios
administravimo funkcijos ir tinkama padengtyjy obligacijy programos veikimg emitento
nemokumo ar pertvarkymo atveju. Taip pat Projekte numatyti ir reikalavimai reguliuojamy
padengtyjy obligacijy uztikrinamojo turto steb¢jimui ir priezitirai. Pavyzdziui, siekiant uztikrinti,
kad uztikrinamasis turtas atitiks Istatymo reikalavimus, privalés buti skiriamas uztikrinamojo
turto stebétojas, kurio kandidattirg patvirtins Lietuvos bankas.

Projekte sitiloma jtvirtinti, kad uztikrinamojo turto stebétojas atlikty bent Sias funkcijas:
patikrinty, kiek uztikrinamasis turtas atitinka Projekto nustatytus reikalavimus ir salygas,
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iskaitant jraSy apie kiekvieng turta, jeinantj j uztikrinamojo turto sudétj, tiksluma; patikrinty, ar
emitentas tinkamai laikosi kity Projekto reikalavimy; parengty ketvirting ataskaitg dél priemoniy,
kuriy emitentas émési tam, kad atitikty Projekto reikalavimus, ir dél turto, sudarancio
uztikrinamajj turta, kokybés; teikty prieziiros institucijai ataskaitas dél atitikties teisés aktams,
taip pat vykdyty Kitus priezitiros institucijos nurodymus. Konkre¢iam regulivojamy padengtyjy
obligacijy emitento uztikrinamojo turto stebétojui parengtose rekomendacijose galéty buti
nurodyti konkretiis klausimai, kurie turéty buti apzvelgiami tokio reguliuojamy padengtyjy
obligacijy emitento ataskaitoje, kas garantuoty pakankamg informacijos atskleidimg priezitiros
institucijai, pastarajai vykdant efektyvia reguliuojamyjy obligacijy priezitira.

Uztikrinamojo turto priezZiiira ir administravimas reguliuvojamy padengtyjy obligacijy
emitento nemokumo, pertvarkymo ar likvidavimo procediiry metu

Projektu sitiloma nustatyti, jog emitento nemokumo, pertvarkymo ar likvidavimo
procediiry atveju reguliuojamy padengtyjy obligacijy programa biity valdoma ir administruojama
nepriklausomai nuo emitento ir vadovaujantis iSimtinai investuotojy interesais. Emitento
nemokumo, pertvarkymo ar likvidavimo procediiry atveju uztikrinamojo turto administravimg
perimty specialusis administratorius, siekiant uztikrinti, kad jsipareigojimai investuotojams,
kylantys 1§ reguliuvojamy padengtyjy obligacijy, bty visiSkai jvykdyti investuotojams
naudingiausiu biidu. Specialusis administratorius prieziliros institucijos sprendimu galéty biiti
skiriamas net iki emitento nemokumo, pertvarkymo ar likvidavimo procediiry inicijavimo, jeigu
yra tenkinamos sglygos, nurodytos atitinkamai Lietuvos Respublikos banky jstatymo 72 ar 84
straipsniuose, Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo 60 ar 74 straipsniuose arba Lietuvos
Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo 54 ar 67 straipsniuose. Lietuvos bankas turéty teisg
bet kada atSaukti specialyjj administratoriy.

Projekte sitloma jtvirtinti, jog pagrindiné specialiojo administratoriaus pareiga yra veikti
visy investuotojy labui ir interesais, siekti, kad biity tinkamai jvykdyti visi jsipareigojimai pagal
reguliuojamy padengtyjy obligacijy programg. Specialusis administratorius turéty bent Sias teises
ir pareigas: gaves iSankstinj investuotojy (patikétinio, jei jis paskirtas) sutikimg, jeigu taip
numatyta reguliuojamy padengtyjy obligacijy emisijos salygose, teise¢ valdyti ir disponuoti
uztikrinamuoju turtu, tame tarpe administruoti reikalavimo teises (jskaitant teis¢ rinkti jmokas
pagal reikalavimo teises), realizuoti jas uZztikrinantj uZzstata ir kitas prievoliy jvykdymo
uztikrinimo priemones, taip pat atémus veiklos iSlaidas, gautas sumas paskirstyti investuotojams
ir atitinkamiems kreditoriams taip, kaip tai yra numatyta reguliuojamy padengtyjy obligacijy
emisijos salygose; gavus iSankstin] prieziliros institucijos sutikimg, teis¢ perleisti visg
uztikrinamajj turta arba jo dalj kartu su jsipareigojimais pagal reguliuojamas padengtasias
obligacijas kitam emitentui; teise¢ vykdyti emitento sudarytus sandorius, siekiant tinkamai
administruoti uztikrinamajj turta, kad buty visiS$kai jvykdyti jsipareigojimai investuotojams ir
atitinkamiems kreditoriams, kaip numatyta reguliuojamy padengtyjy obligacijy emisijos salygose
(iskaitant likvidaus turto, uztikrinancio, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy reikalavimai bus
vykdomi laiku, pasirlipinimg); pareiga grazinti nemokiam emitentui uztikrinamaji turtg, likusj
ivykdzius visus jsipareigojimus reguliuojamy padengtyjy obligacijy investuotojams ir
atitinkamiems kreditoriams; pareiga nuolat stebéti suéjusiy jsipareigojimy vykdyma ir
uztikrinamojo turto biikle (iskaitant ji sudaranciy reikalavimy iSieSkojimg); gaves iSanksting
prieziliros institucijos sutikima, teis¢ taikyti likvidumo rizika maZinancias nestandartines
amortizacijos struktiiras, tokias kaip obligacijy pertvarkymas ] lanks¢iy pagrindinés sumos
iSmoky obligacijas arba | salygines tiesioginiy i$moky obligacijas. Specialusis administratorius
taip pat turéty teisés ir pareigas, kKurias Projektu sitiloma suteikti uztikrinamojo turto stebétojui.

Specialusis administratorius veikty susitarimo, sudaryto su RPO bendrove, Kkuriai
priklauso uztikrinamasis turtas, dél uztikrinamojo turto valdymo ir administravimo pagrindu.

Uztikrinamojo turto ir nemokaus arba pertvarkomo emitento santykis
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Projekte sitiloma nustatyti, kad specialusis administratorius ir emitento nemokumo
administratorius privalo vienas kitam pateikti informacija, kuri gali biiti svarbi tiek emitento
nemokumo procese, tieck valdant uztikrinamajj turta. Emitento nemokumo administratorius
negaléty ginéyti specialiojo administratoriaus veiksmy ir sprendimy, kuriuos jis atlieka ir priima,
vykdydamas Projekte nustatytas funkcijas. Specialusis administratorius turtg, likusj padengus
investuotojy ir atitinkamy kreditoriy reikalavimus bei veiklos iSlaidas, susijusias su
reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis, perduoty emitento teises ir pareigas perémusiai
kredito jstaigai arba nemokiam emitentui. Emitento nemokumo arba pertvarkymo atveju,
atitinkamai, priezitiros arba pertvarkymo institucija turéty teis¢ nustatyti kita, nei Projekte
nustatyta didziausig leisting papildomo uztikrinimo ir savanorisko papildomo uztikrinimo ribg ar
paskirti uztikrinamojo turto vertintoja.

Apsauga nemokumo ir (arba) pertvarkymo procediiry metu

Projekte sitiloma nustatyti, jog emitento arba iniciatoriaus nemokumo arba pertvarkymo
atveju pakeitimo vertybiniais popieriais ir reguliuvojamy padengtyjy obligacijy sandoriams ir su
jais susijusiems santykiams Lietuvos Respublikos banky jstatymo, Lietuvos Respublikos kredito
unijy jstatymo, Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo, Lietuvos Respublikos
finansy jstaigy jstatymo, Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny nemokumo jstatymo nuostatos,
jskaitant deél uZztikrinamojo turto administravimo, kreditoriy teisiy, kreditoriy reikalavimy
tenkinimo ir emitento jsipareigojimy, susijusiy su turtu uztikrintais vertybiniais popieriais ir
reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis, vykdymo, taikomos tiek, kiek Projektas
nenustato Kitaip. Pazymétina, kad kai bus priimtas Lictuvos Respublikos juridiniy asmeny
nemokumo jstatymas, jo nuostatos bus suderintos su $io Projekto nuostatomis.

Atitinkamai, Projekte sitiloma jtvirtinti, jog reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitento
nemokumo ar pertvarkymo atveju su reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis susijusios
mokéjimo prievolés netapty vykdytinos pagal emitento nemokumo atveju taikomg jstatyma. Nei
emitento nemokumo administratorius, nei emitento kreditoriai, iSskyrus investuotojus arba
atitinkamus kreditorius, neturéty teisés priimti sprendimy, daranciy jtakg tolimesniy emitento
susitarimy, susijusiy su reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis ir turtu uztikrintais
vertybiniais popieriais, vykdymui. Nei nemokumo administratorius, nei kreditoriai (jskaitant
investuotojus ir atitinkamus kreditorius) neturéty teisés perziaréti ir ginCyti sutaréiy ar
dokumenty, susijusiy su reguliuojamomis padengtosiomis obligacijomis ir turtu uZztikrintais
vertybiniais popieriais (jskaitant actio Pauliana instituto taikyma).

Siekiant uztikrinti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy tinkamg interesy apsauga,
Projekte taip pat sitloma jtvirtinti, jog emitentas (iniciatorius) privaléty uztikrinti, kad visos
specialios paskirties bendrovei priklausancios i§ uztikrinamojo turto, kurj tvarko (valdo)
emitentas (iniciatorius), gautinos sumos, biity visiSkai (jskaitant fiziSkai) atskirtos nuo nemokaus
emitento (iniciatoriaus) turto ir biity apsaugotos nuo susimaiS§ymo su kitu emitento (iniciatoriaus)
turtu rizikos. I8 uztikrinamojo turto negaléty bati iSskai¢iuojami jokie reguliuojamy padengtyjy
obligacijy emitento administravimo, bankroto, restruktiirizavimo, pertvarkymo ar likvidavimo
mokesciai ar susijusios i§laidos. Be to, tik padengimo vertybiniais popieriais investuotojai ir
atitinkami kreditoriai galéty inicijuoti aresta ar iSieskoti i§ uztikrinamojo turto, kuriuo apmokami
pagal sudarytg padengimo vertybiniais popieriais sandorj ileisti vertybiniai popieriai arba kuriuo
yra uztikrinamas padengtyjy obligacijy apmokéjimas.

Dél Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodekso pakeitimo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodekso 746
straipsnio pakeitimo jstatymo projektas. Siuo pakeitimu siekiama jtvirtinti, kad kai skolininkui
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(ikeisto turto savininkui) pradéta bankroto ar restruktiirizavimo procediira, jkeistas turtas
parduodamas ir hipotekos ar jkeitimo kreditoriy reikalavimai buty tenkinami atitinkamai
Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny nemokumo ar Fiziniy asmeny bankroto jstatymy
nustatyta tvarka, laikantis Lietuvos Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy
obligacijy istatyme nustatyty ypatumy.

Deél Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo Nr. VII-
1835 1 straipsnio pakeitimo projektas, siekiant Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme
itvirtinti, kad Sio jstatymo nuostatos specialios paskirties bendrovéms yra taikomas tiek, kiek
Projekte néra nustatyta kitaip.

Tokiu btadu siekiama uztikrinti, kad Projekto nuostatos turéty pirmenybe Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymo atzvilgiu, taip garantuojant taikomo teisinio rezimo
aiSkumg, nuoseklumg, taip pat siekiant uztikrinti, jog reikalavimai taikomi specialiosios
paskirties bendrovéms biity aiskiis ir nedviprasmiski, tokiu budu uzkertant kelig piktnaudziauti
teisés nuostatomis, pasirenkant konkreciu atveju palankesnj teisinj rezima.

Deél Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy
savininky interesy gynimo jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy
bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatymo Nr. XI11-2443 1 straipsnio pakeitimo
projektas, siekiant Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy
obligacijy savininky interesy gynimo jstatyme jtvirtinti, kad §is jstatymas néra taikomas PVP
bendroviy leidZziamy skolos vertybiniy popieriy atzvilgiu.

Kaip jau buvo nurodyta auksc¢iau, pakeitimo vertybiniais popieriais atveju investuotojai ir
atitinkami kreditoriai gali paskirti patikétinj ir jam taip pat gali pavesti obligacijy savininky
patikétinio (kaip jis apibréztas Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy
bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatyme) funkcijas. Bet kuriuo atveju obligacijy
savininky patikétinio jgaliojimai apibréziami patikétinio paskyrimo dokumente, neatsizvelgiant j
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky
interesy gynimo jstatymo nuostatas. Atsizvelgiant j Projekto nuostatas, Akciniy bendroviy ir
uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatyme, siekiant iSvengti
dviprasmisko teisinio reglamentavimo, yra biitina numatyti, kad Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatymo
nuostatos netaikomos PVP bendroviy leidziamy skolos vertybiniy popieriy (obligacijy) atzvilgiu.

Dél Lietuvos Respublikos banky jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos banky jstatymo Nr. 1X-2085 78 ir 83
straipsniy pakeitimo projektas, siekiant Lietuvos Respublikos banky jstatyme jtvirtinti, kad
banko, kuris yra reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas, reorganizavimo, pertvarkymo ir
likvidavimo bei bankroto ypatumus nustato $is Projektas.

Projekte, siekiant apsaugoti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus, yra
jtvirtinamas specialios apsaugos nuo nemokumo ir (arba) pertvarkymo procediiros, todél,
siekiant iSvengti dviprasmiSkumo bei teisés normy kolizijos, yra siiiloma pakeisti Lietuvos
Respublikos banky jstatymo nuostatas, suteikiant pirmenybe Projekte nustatytam teisiniam
rezimui.

Dél Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo projekto
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Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy Nr. VI11-1682
61 ir 66 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas, siekiant Siame jstatyme numatyti, kad centrinés
kredito unijos, kuri yra reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas, reorganizavimo,
likvidavimo ir bankroto ypatumus nustato Projektas.

Projekte, sickiant apsaugoti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus, yra
jtvirtinamas specialios apsaugos nuo nemokumo ir (arba) pertvarkymo procediros, todél,
siekiant iSvengti dviprasmiskumo bei teisés normy kolizijos, yra siiiloma pakeisti Lietuvos
Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo nuostatas, suteikiant pirmenybe Jstatyme
nustatytam teisiniam rezimui.

Dél Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos finansy jstaigy Nr. 1X-1068 4
straipsnio pakeitimo jstatymo projektas, sickiant Siame jstatyme numatyti, kad finansy jstaigomis
nelaikomi specialiosios paskirties bendrovés, nurodytos Projekte.

Kaip jau nurodyta auks¢iau, Projekte sitiloma aiskiai jtvirtinti, kad specialios paskirties
bendroveés néra laikomos finansy jstaigomis pagal Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatyma
ir joms minéto jstatymo nuostatos néra taikomos, todé¢l siilomu Lietuvos Respublikos finansy
jstaigy jstatymo pakeitimu yra siekiama uztikrinti teisinj aiSkumg ir i§vengti skirtingo teisés
nuostaty aiskinimo.

Dél Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo Nr. I-796 67 ir
73 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo yra sickiama nustatyti, jog kKredito unijos, kuri
yra reguliuojamy padengtyjy obligacijy emitentas, reorganizavimo, pertvarkymo, likvidavimo ir
bankroto ypatumus nustato Projektas.

Projekte, siekiant apsaugoti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy interesus, yra
jtvirtinamas specialios apsaugos nuo nemokumo ir (arba) pertvarkymo procediiros, todél,
siekiant iSvengti dviprasmiSkumo bei teisés normy kolizijos, yra siiiloma pakeisti Lietuvos
Respublikos kredito unijy jstatymo nuostatas, suteikiant pirmenybe Projekte nustatytam
teisiniam reZimui.

Dél Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. 1-678 42,
47 straipsniy 1 ir 3 priedy pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo siekiama, atsizvelgiant j Projekte
nustatomg reglamentavimg iSplésti Lietuvos banko prizilirimy asmeny ratg, ji papildant RPO
bendrovémis ir PVP bendrovémis bei pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriais.

Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo projekte taip pat siiloma numatyti, kad
Lietuvos bankas, be kita ko, atlieka ir Projekte Lietuvos bankui priskirtas funkcijas bei atlieka
RPO bendroviy ir PVP bendroviy bei pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriy priezitirg. Taip
pat, Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo pakeitimu sitiloma numatyti, kad Lietuvos
bankas nagrin¢ja vartotojy gincus su pakeitimo vertybiniais popieriais emitentais. Atsizvelgiant j
auks$éiau nurodytus Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo projekte sitilomus
pakeitimus, papildytas Sio jstatymo 1 priedas, numatantis jmokas PVP bendrovéms, kurios yra
mokamos finansy rinko priezitiros i§laidoms padengti.

Dél Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo projekto
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Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo Nr. XI-
1253 22" straipsnio pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo yra siekiama nustatyti, kad vartojimo
kredito davéjas taip pat turi teis¢ perleisti teises ir pareigas pagal vartojimo kredito sutartis
specialios paskirties bendrovei ar subjektui, kuris yra jsteigtas ne Lietuvos Respublikoje, kaip tai
yra numatyta Projekte.

Pagal Projekta specialiosios paskirties bendrovei uztikrinamasis turtas yra perleidziamas
siekiant tinkamai jgyvendinti uztikrinamojo turto atskyrimo nuo emitento principg, todél
specialiosios paskirties bendrové privalés laikytis: Lietuvos Respublikos banky jstatymo,
Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo ar Lietuvos Respublikos kredito unijy
istatymo nuostaty, jeigu uztikrinamajj turtg sudarys reikalavimo teisés, kurioms iki perleidimo
buvo taikomos atitinkamai banko paslapties, centrinés kredito unijos paslapties ar kredito unijos
paslapties nuostatos bei Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo nuostaty, kiek tai susije
su skolininky teisiy apsauga, jeigu uztikrinamajj turtg sudaro reikalavimo teisés j skolininkus,
kuriems iki perleidimo buvo taikomos Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo
nuostatos. Atitinkamai skolininkai turés visas teises ir pareigas pagal Lietuvos Respublikos
vartojimo kredito jstatyma, neatsizvelgiant j tai, kad reikalavimo teisés yra perleistos specialios
paskirties bendrovei.

Atsizvelgiant | tai, kad Projekte skolininky ir vartotojy interesai yra apsaugoti ir
specialiosios paskirties bendrové nevykdys jokiy naujy paskoly iSdavimo, todél siekiant i§vengti
dviprasmiskumo bei teisés normy kolizijos, yra sitiloma pakeisti Lietuvos Respublikos vartojimo
kredito jstatymo nuostatas, humatant, kad vartojimo kredito davéjai turi teis¢ perleisti teises ir
pareigas pagal vartojimo kredito sutartis ne tik kitam j vieSgjj kredito davéjy sarasg jraSytam
asmeniui, bet ir specialios paskirties bendrovei ar subjektui, kuris yra jsteigtas ne Lietuvos
Respublikoje, kaip tai yra numatyta Projekte.

Deél Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio
kredito jstatymo Nr. XII-2769 33 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo yra sickiama
nustatyti, kredito davéjas taip pat turi teis¢ perleisti teises ir pareigas pagal kredito sutartis
specialios paskirties bendrovei ar subjektui, kuris yra jsteigtas ne Lietuvos Respublikoje, kaip tai
yra numatyta Projekte.

Pagal Projektg specialiosios paskirties bendrovei uztikrinamasis turtas yra perleidziamas
siekiant tinkamai jgyvendinti uztikrinamojo turto atskyrimo nuo emitento principg, todél
specialiosios paskirties bendrové privalés laikytis: Lietuvos Respublikos banky jstatymo,
Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy istatymo ar Lietuvos Respublikos kredito unijy
istatymo nuostaty, jeigu uztikrinamaji turta sudarys reikalavimo teisés, kurioms iki perleidimo
buvo taikomos atitinkamai banko paslapties, centrinés kredito unijos paslapties ar kredito unijos
paslapties nuostatos bei Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo
nuostaty, kiek tai susije su skolininky teisiy apsauga, jeigu uztikrinamaji turta sudaro
reikalavimo teisés j skolininkus, kuriems iki perleidimo buvo taikomos Lietuvos Respublikos su
nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo nuostatos. Atitinkamai skolininkai turés visas
teises ir pareigas pagal Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatyma,
neatsizvelgiant ] tai, kad reikalavimo teisés yra perleistos specialios paskirties bendrovei.

Atsizvelgiant j tai, kad Projekte kredito gavéjy interesai yra apsaugoti ir specialiosios
paskirties bendrové nevykdys jokiy naujy paskoly iSdavimo, todél siekiant iSvengti
dviprasmiSkumo bei teisés normy kolizijos, yra sitiloma pakeisti Lietuvos Respublikos su
nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo nuostatas, numatant, kad kredito davéjai turi
teis¢ perleisti teises ir pareigas pagal kredito sutartis ne tik kitam j viesajj kredito davéjy sarasa
jraS§ytam asmeniui, bet ir specialios paskirties bendrovei ar subjektui, kuris yra jsteigtas ne
Lietuvos Respublikoje, kaip tai yra numatyta Projekte.
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Dél Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo Nr. 1-1508 3
straipsnio pakeitimo jstatymo projektas, kuriuo siekiama nustatyti, kad tuo atveju, kai valstybés
garantija uztikrintos reikalavimo teisés yra perleidziamos pagal Projekto nuostatas, valstybés
garantija, uztikrinanti tokias perleidziamas reikalavimo teises, galioja nepaisant to, kad valstybés
garantija reikalavimo teisiy perleidima draudzia ar jj riboja.

Projekte yra numatytos specialios taisyklés, numatancios, kad specialios paskirties
bendrovei jsigyjant ar perleidziant uztikrinamajj turta, kartu su juo pereina ir visos su §iuo
uztikrinamuoju turtu susijusios, garantijos, laidavimai bei Kkitos uztikrinimo priemonés, o
reikalavimo teisiy, sudaranciy uztikrinamajj turta, perleidimas specialios paskirties bendrovei
galioja ir tai atvejais, kai pradinis sandoris, pagal kurj atsirado skolininko ar potencialaus
skolininko esamos ar biisimos prievolés, ar hipotekos (jkeitimo) sandoris (jskaitant ir kitus
prievoliy jvykdymo uZtikrinimo sandorius), kuris uZtikrina perleidZziamas reikalavimo teise, ta
daryti draudzia ar riboja. Atsizvelgiant ] Sias nuostatas ir siekiant iSvengti dviprasmiskumo bei
uztikrinti teisinj apibréztuma, yra sitloma papildyti Lietuvos Respublikos valstybés skolos
jstatymo nuostatas, aiSkiai jvardinant, kad reikalavimo teisiy perleidimas pagal Projekta neturés
jtakos valstybés garantijy galiojimui.

Deél finansinio tvarumo jstatymo pakeitimo

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatymo Nr. XI-
393 77, 91 ir 94 straipsniy pakeitimo jstatymo projektas.

Atsizvelgiant ] tai, kad su Siuo Projektu yra teikiamas Lietuvos Respublikos hipotekiniy
obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo Nr. IX-1746 su visais pakeitimais ir papildymais
pripazinimo netekusiu galios jstatymo projektas, Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo
jstatymo Nr. XI1-393 77, 91 ir 94 straipsniuose atlieckami korekciniai pakeitimai dél hipotekiniy
obligacijy, pakeiciant jas j Projekte minimas reguliuojamagsias padengtasias obligacijas.

Deél Lietuvos Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo
pripazinimo netekusiu galios jStatymo projekto

Kartu su Projektu teikiamas Lietuvos Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio
kreditavimo jstatymo Nr. IX-1746 su visais pakeitimais ir papildymais pripazinimo netekusiu
galios jstatymo projektas.

Kaip jau buvo nurodyta auksSciau, Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo
jstatymas praktikoje iki Siol nebuvo sékmingai pritaikytas ir jis neatitinka reguliuojamy
padengtyjy obligacijy aktualijy ir geriausios rinkos praktikos. Atsizvelgiant j tai, atitinkamai yra
sitiloma Lietuvos Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatyma Nr. 1X-
1746 su visais pakeitimais ir papildymais pripazinti netekusiu galios.

5. Galimos neigiamos Projekto pasekmés ir kokiy priemoniy reikéty imtis, kad
tokiy pasekmiy biity iSvengta

Priemus jstatymy projektus buty sudarytos teisinés prielaidos uztikrinti efektyvy
pakeitimo vertybiniais popieriais bei padengtyjy obligacijy instituty taikymg, taip pat teisinj
aiSkumg ir apibréztuma Sioje skolos vertybiniy popieriy srityje. Be to, biity sudarytos
palankesnés salygos Lietuvos finansy rinky augimui ir stiprinimui, jskaitant realyjj ekonomikos
finansavimg. Tuo paciu, biity uztikrinta tinkama investuotojy ir atitinkamy kreditoriy apsauga.

Priémus sitilomus jstatymy projektus neigiamy pasekmiy nenumatoma.
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6. Kokia jtaka Projektas turés kriminogeninei situacijai, korupcijai
Priimtas Projektas neigiamos jtakos kriminogeninei situacijai ir korupcijai neturés.
7. Kaip Projekto jgyvendinimas atsilieps verslo salygoms ir jo plétrai

Priémus jstatymy projektus bus sudarytos palankesnés salygos efektyvesniam pakeitimo
vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy instituty taikymui, 0 detalios $iy teisiniy santykiy
nuostatos suteiks teisinio aiSkumo ir nuoseklumo. Tiek pakeitimas vertybiniais popieriais, tiek
padengtosios obligacijos yra alternatyvios finansavimo priemonés, todél bus padidintas
finansavimo Saltiniy ir priemoniy spektras, atitinkamai, bus suteikta palankesné derybiné pozicija
verslo subjektams tariantis dél finansavimo.

8. Projekto inkorporavimas j teisine sistema, kokius teisés aktus biitina priimti,
kokius galiojancius teisés aktus reikia pakeisti ar pripazinti netekusiais galios

Priémus jstatymus, kuriy projektai teikiami, naujy jstatymy priimti, galiojanciy jstatymy
keisti ar pripazinti netekusiais galios nereikes.

9. Ar Projektas parengtas laikantis Lietuvos Respublikos valstybinés kalbos,
Teisékiiros pagrindy jstatymu reikalavimy, o Projekto sgvokos ir jas jvardijantys
terminai jvertinti Terminy banko jstatymo ir jo igyvendinamuyjy teisés aktuy
nustatyta tvarka

Istatymy projektai parengti laikantis Lietuvos Respublikos valstybinés kalbos, Teisékiiros
pagrindy jstatymy reikalavimy ir atitinka bendrinés lietuviy kalbos normas. Jstatymo projekto
sgvokos bus jvertintos Lietuvos Respublikos terminy banko ir jo jgyvendinamyjy teisés akty
nustatyta tvarka.

10. Ar Projektas atitinka Zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy apsaugos
konvencijos nuostatas ir Europos Sajungos dokumentus

Jstatymy projekty nuostatos nesusijusios su Europos Zmogaus teisiy ir pagrindiniy laisviy
apsaugos konvencijos ir Europos Sajungos dokumenty nuostatomis.

11. Jeigu Projektui jgyvendinti reikia jgyvendinamuju teisés akty, — kas ir kada juos
turéty priimti

Jstatymui jgyvendinti reikés parengti ir patvirtinti specialius jgyvendinamuosius teisés
aktus, kurie detalizuoty Istatymo nuostaty taikyma. Visus jgyvendinamuosius teisés aktus
parengs ir priims Lietuvos bankas.

Lietuvos bankas jgyvendinamaisiais teisés aktais nustatys praSymy pateikimo ir jtraukimo
1 regulivojamy padengtyjy obligacijy emitenty registra bei jtraukimo ] reguliuojamy padengtyjy
obligacijy registrag reikalavimus; reikalavimy, susijusiy su padengtosiomis obligacijomis,
padengimo uztikrinamuoju turtu apskaiiavimo metodika; uZtikrinamojo turto vertinimo
reikalavimus ir terminus; taisykles, pagal kurias nustatomas esminis uztikrinamojo turto sudéties
pasikeitimas; taisykles dél maksimalaus paskolos ir turto vertés santykio, kuriuo remiantis
nustatoma paskolos dalis jskaiciuota j uztikrinamajj turta, taip pat patvirtins leistinumo Kkriterijus
jtraukti paskolg ] uztikrinamajj turta bei paskolas uztikrinan¢io turto, vertinimo Kriterijus ir
daznuma; detalius reikalavimus veiklos planui; pagal padengtyjy obligacijy programas sudaromy
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iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy Saliy tinkamumo kriterijus ir sandorio Salies pakeitimo
tvarka ir salygas, kai sumazéja Sios sandorio Salies kreditingumas. Taip pat Lietuvos bankas
nustatys, koks turtas galés sudaryti likvidumo atsargg, detalius informacijos, kuri turi buti
atskleista investuotojams, reikalavimus, reikalavimus informacijai (jos turiniui ir formai), kuri
turi buti pateikta Lietuvos bankui, tuo atveju kai yra kei¢iamas reguliuojamyjy padengtyjy
obligacijy emitentas arba reguliuojamy padengtyjy obligacijy bendrové bei Kitus pakeitimo
vertybiniais popieriais arba padengtyjy obligacijy sandorj detalizuojancius reikalavimus.

12. Kiek valstybés biudZety lésy pareikalaus arba leis sutaupyti Projekto
igyvendinimas

Istatymy projektams jgyvendinti papildomy lesy iS valstybés biudzeto nereikeés.

13. Projekto rengimo metu gauti specialisty vertinimai ir iSvados

Negauta.

14. ReikSminiai Zodziai, kuriy reikia, kad Sis Projektas biuty jtrauktas i

kompiuterine paiesSkos sistema, jskaitant reikSminius ZodZius pagal Europos Zodyng

Eurovoc

Pakeitimas vertybiniais popieriais, padengtosios obligacijos, reguliuojamos
padengtosios obligacijos, vienos turto klasés obligacija, skirtingy turto klasiy obligacija,

uztikrinamasis turtas, specialios paskirties bendrove, padengtyjy obligacijy bendrove, pakeitimo
vertybiniais popieriais bendrové, iniciatorius, atitinkami kreditoriai.



