PROGNOZUOJAMOS ELEKTROS ENERGIJOS RINKOS KAINOS SKAIČIAVIMO PAVYZDYS 

2022 m. balandžio 20 d.
Vilnius

1. Įvadas

Šiame dokumente pateikiamas praktinis prognozuojamos rinkos kainos skaičiavimo pavyzdys, vadovaujantis paskelbto Projekto nuostatomis. 

2. Rinkos kainos skaičiavimas

2.1 Rinkos kainos formulės paaiškinimas

Rinkos kaina apskaičiuojama pagal žemiau nurodytas formules. Rinkos kaina ateinančių metų pirmajam pusmečiui apskaičiuojama pagal formulę:
1


3
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Rinkos kaina einamųjų metų antrajam pusmečiui apskaičiuojama pagal formulę:1


2


3


Atnaujintos Metodikos Rinkos kainos skaičiavimo formulė susideda iš trijų esminių komponentų: 
1 – Ateities sandorių dėl būsimos rinkos fiksuotos paros kainos vertinimas. Šiam vertinimui naudojami dviejų finansiniai produktų – sisteminės „Nord Pool“ rinkos kainos produkto ENOFUTBL Q[Q]-[YY] (angl. Nordic Electricity Base Quarter Future) ir dėl kainų skirtumo tarp sisteminės „Nord Pool“ rinkos kainos ir Latvijos elektros rinkos kainų zonos produkto SYRIGFUTBL Q[Q]-[YY] (ang. Nordic EPAD Electricity Base Quarter Future) paros kainų indeksai (angl. Daily fix) (toliau – Paros indeksas). [Q]-[YY] – ateities sandorių dėl finansinių produktų pristatymo laikotarpis ([Q] –produkto pristatymo laikotarpio ketvirtis, [YY] – produkto pristatymo laikotarpio metai). Nustatant prognozuojamą elektros energijos rinkos kainą ateinančių metų pirmam pusmečiui, vertinamas pirmo ir antro ketvirčių ([Q] = Q1 ir Q2) ateinančių metų produktų fiksuotos paros kainos aritmetinis vidurkis. Nustatant prognozuojamą elektros energijos rinkos kainą einamųjų metų antram pusmečiui, vertinamas trečio ir ketvirto ketvirčių ([Q] = Q3 ir Q4) einamųjų metų produktų fiksuotos paros kainos aritmetinis vidurkis. Kiekvieno produkto atveju vertinamas vienos konkrečios paros, Paros indeksas, kuris yra paskelbtas ne vėliau negu 10 darbo dienų iki rinkos kainos patvirtinimo. Atliekant skaičiavimus, vertinami 5 d. d. eigoje sudarytų finansinių produktų Paros indeksų vidurkiai. Paros indekso nustatymo tvarka ir finansinio produkto specifikacijos įtvirtintos viešai skelbiamose „Nasdaq“ sutarčių sąlygose[footnoteRef:1](angl. Contract Specifications).  [1:  https://www.nasdaq.com/docs/2021/12/30/2022-01-01-Joint-Appendix-2-Contract-specifications-clean.pdf] 

Kadangi Latvijos ateities sandorių rinkos likvidumas yra mažas (nereprezentatyvus įvykdytų sandorių skaičius), esant atvejui, kai nėra sudarytų sandorių – vertinant ENOFUTBL Q[Q]-[YY] būtų naudojama teorinė produkto fiksuota paros kainos vertė, kuri yra nustatoma operatoriaus (Nasdaq) nustatyta tvarka. Operatoriaus skaičiavimus vykdo pagal viešai prieinamą metodiką (Contract Specifications dokumente 8 p. 4.4 dalis).[footnoteRef:2] Papildomai žr. Operatoriaus Genium INET Market Model[footnoteRef:3] (Appendix B: Daily Fix and Expiration Day Fix dalis). [2:  https://www.nasdaq.com/docs/2021/12/30/2022-01-01-Joint-Appendix-2-Contract-specifications-clean.pdf]  [3:  https://www.nasdaq.com/docs/2022/01/12/120122_Genium-INET-Market-Model_4.9.pdf] 

2 – Lietuvos ir Latvijos kainų zonų rinkos kainų skirtumo vertinimas. 1 dalyje įvertinus ir nustačius prognozuojamą Latvijos kainų zonos rinkos kainą, toliau vertinamas elektros energijos kainų skirtumas tarp Latvijos ir Lietuvos kainų zonų. Svertinio vidurkio skaičiavimui naudojami elektros energijos kainos ir elektros energijos kiekiai suprekiauti „Nord Pool“ biržoje Lietuvos teritorijoje kitos paros prekybos sesijoje. Ateinančių metų atveju, pirmajam pusmečiui, vertinamų duomenų ataskaitinis laikotarpis – 12 paskutinių kalendorinių mėnesių, pasibaigusių einamųjų kalendorinių metų rugsėjo 30 d. Einamųjų metų, antrojo pusmečio atveju, vertinamų duomenų ataskaitinis laikotarpis – 12 paskutinių kalendorinių mėnesių, pasibaigusių einamųjų kalendorinių metų balandžio 30 d.
3 – Elektros energijos įsigijimo biržoje profilio vertinimas. Šioje dalyje vertinamas elektros energijos įsigijimo biržoje netolygumas, atsirandantis dėl skirtingo elektros energijos įsigijimo įvairiu paros metu. Jis lygus vidutinės svertinės kainos ir aritmetinės vidutinės kainos santykiui. Pagal “Nord Pool” teikiamus duomenis, apskaičiuojame Lietuvos kainų zonos svertinį vidurkį naudojant valandinius duomenis. Vertinama kiek vidutiniškai ataskaitinį laikotarpį elektros energijos didmeninės kainos svertinis vidurkis, įvertinus „Nord Pool“ biržoje įsigyjamus elektros energijos kiekius, buvo didesnis už vidutinę aritmetinę elektros energijos kainą ir gautas koeficientas pritaikomas prognozuojamai rinkos kainai.

2.2 Rinkos kainos skaičiavimo pavyzdys

1 dalies skaičiavimas:

	Iš „Nasdaq OMX“ tinklalapio[footnoteRef:4] gaunami finansinių produktų duomenys. Duomenys parsiunčiami iš „History“ skilties. Kadangi skaičiuojamas 2022 II. pusm. rinkos kainos pavyzdys, vertinami produktų Paros indeksai 2022 m. III ir IV ketvirčiui (ENOFUTBLQ3-22, ENOFUTBLQ4-22 ir SYRIGFUTBLQ3-22, SYRIGFUTBLQ4-22). Vertinama produktų 5 d. d. Paros indekso aritmetiniai vidurkiai iki skaičiavimo atlikimo dienos, t. y. 2022 m. balandžio 14 – balandžio 20 d. laikotarpis („Nasdaq OMX“ sistema teikia praeitos paros duomenis, todėl skaičiavimuose naudoti 2022 m. balandžio 19 d. duomenys, sandoriai sudaromi tik darbo dienomis). Apskaičiuojamas produktų fiksuotos paros kainos aritmetinis vidurkis 2022 m. II pusmečiui: [4:  http://www.nasdaqomx.com/commodities/market-prices/history] 


	Data
	Finansinis produktas (Eur/MWh)

	
	ENOFUTBLQ3-22 
	ENOFUTBLQ4-22
	SYRIGFUTBLQ3-22 
	SYRIGFUTBLQ4-22

	2022-04-19
	89,50
	107,75
	95,00
	92,00

	2022-04-13
	87,20
	105,40
	102,75
	98,20

	2022-04-12
	87,43
	105,60
	100,00
	95,00

	2022-04-11
	83,75
	102,75
	108,30
	98,10

	2022-04-08
	78,45
	100,45
	110,30
	100,10



1 dalies rezultatas:
194,80 (Eur/MWh)

2 dalies skaičiavimas:

	Pagal “Nord Pool” teikiamus duomenis, apskaičiuojame Latvijos ir Lietuvos kainų zonų kainų svertinius vidurkius. Skaičiavimui naudojami elektros energijos kainos ir elektros energijos kiekiai, suprekiauti „Nord Pool“ biržoje Lietuvos teritorijoje kitos paros prekybos sesijoje CET (angl. Central Europe Time) laiku už 12 paskutinių kalendorinių mėnesių, pasibaigusių ne vėliau kaip mėnesis iki skaičiuotos kainos taikymo. Šiam skaičiavimui vertinami 2021 m. balandžio 1 d. – 2022 m. kovo 31 d. laikotarpio duomenys:

	Kainų zona
	Sąnaudos, Eur
	Kiekis, MWh
	Svertinis vidurkis, Eur/MWh

	LT
	1 499 090 390,26
	12760246
	117,48

	LV
	889 840 688,23
	7518142
	118,36



2 dalies rezultatas: Latvijos ir Lietuvos kainų zonų skirtumas: 



3 dalies skaičiavimas

• Apskaičiuojamas svertinio vidurkio ir vidutinės mėnesio elektros energijos „Nord Pool“ biržoje kainų santykio aritmetinis vidurkis už ataskaitinį laikotarpį. Šiam skaičiavimui vertinami 2021 m. balandžio 1 d. – 2022 m. kovo 31 d. laikotarpio duomenys:


	Data
	Vid. „Nord Pool“ kaina, Eur/MWh
	Svertinis vidurkis, Eur
	Įsigijimo koef.

	21-bal
	44,74
	45,06
	1,01

	21-geg
	50,35
	50,51
	1,00

	21-birž
	77,74
	78,57
	1,01

	21-liep
	88,32
	89,22
	1,01

	21-rugp
	87,74
	88,82
	1,01

	21-rugs
	123,96
	125,43
	1,01

	21-spal
	108,91
	110,71
	1,02

	21-lapkr
	127,82
	130,98
	1,02

	21-gruod
	212,22
	217,91
	1,03

	22-saus
	145,87
	149,33
	1,02

	22-vas
	104,74
	108,06
	1,03

	22-kov
	170,00
	172,98
	1,02



3 dalies rezultatas: svertinio vidurkio ir vidutinės mėnesio elektros energijos „Nord Pool“ biržoje kainų santykio aritmetinis vidurkis už ataskaitinį laikotarpį yra 1,02. 



Rezultatas

Atskirai apskaičiavus kiekvieną rinkos kainos formulės dalį, gauname rezultatą:




