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DEL VYRIAUSYBES NUTARIMO PROJEKTO

Teisingumo ministerija, iSnagrinéjusi Finansy ministerijos pateikta iSvadoms gauti Lietuvos
Respublikos Vyriausybés nutarimo ,,Dél Lietuvos Respublikos Vyriausybés 1997 m. gruodZio 3 d.
nutarimo Nr. 1329 , D¢l Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy iSleidimo ir
apyvartos taisykliy patvirtinimo* pakeitimo* projekta (toliau — Projektas), teikia teisine i$vada.

Ivertinus Projekto numatomo teisinio reguliavimo tikslg ir galimas pasekmes, pastaby ir
pasitilymy néra. D¢l Projekto numatomo teisinio reguliavimo priemoniy teiktinos $ios pastabos ir
pasiiilymai.

1. Projekte, kaip Nutarimo priémimo teisinis pagrindas, nurodoma Lietuvos Respublikos
valstybés skolos jstatymo (toliau — ]statymas) 3 straipsnio 3 dalis, kurioje nustatyta, kad Finansy
ministerija Vyriausybes nustatyta tvarka skolinasi finansinius iSteklius vidaus ir uZsienio rinkose,
imdama paskolas, iSleisdama Vyriausybés vertybinius popierius (toliau — vertybiniai popieriai) ir
kitus jsipareigojamuosius skolos dokumentus; nustato vertybiniy popieriy charakteristikas ir
iSleidimo ] apyvartg salygas; atlieka operacijas su vertybiniais popieriais vidaus ir uZsienio rinkose.
Atsizvelgiant | Projekto tikslg — suderinti Projekto nuostatas su naujos redakcijos Jstatymu,
svarstytina, ar, siekiant Sio tikslo, kartu neturéty biiti kei¢iamas ir Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 2001 m. lapkri¢io 20 d. nutarimas Nr. 1377 ,,D¢l Lietuvos Respublikos Vyriausybés
vertybiniy popieriy i8leidimo wuZsienio rinkose, paskoly valstybés vardu émimo ir kity
jsipareigojamuyjy skolos dokumenty pasira§ymo taisykliy patvirtinimo*,

2. Kaip minéta, pagal [statymo 3 straipsnio 3 dalies 2 punktg Finansy ministerija
Vyriausybeés nustatyta tvarka, be kita ko, nustato vertybiniy popieriy charakteristikas. Atsizvelgiant
] tai, Projektas (Projekto 1 ir kiti punktai) pildytinas.

3. Projekto 2 punkto aStuntoje pastraipoje, apibréziant sgvoka ,,i$pirkimas“, sitlytina
konkretinti, kokias lesSas uZ vertybinius popierius emitentas graZina investuotojams, i$pirkdamas
vertybinius popierius.

4. Projekto 2 punkto penkioliktoje pastraipoje, apibréziant vertybiniy popieriy platinimo
aukciono bidu sgvoka, nurodoma, kad tai ,,vertybiniy popieriy platinimo biidas, kai pasitlymai
jsigyti vertybinius popierius pirmin¢je rinkoje priimami ir jvykdomi per Finansy ministerijos
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igaliotq vertybiniy popieriy organizatoriy <..>“. Pastebétina, kad néra apibréZta, kas galéty bati
Finansy ministerijos jgaliotas vertybiniy popieriy aukciono organizatorius, taip pat kokiais
pagrindais Finansy ministerija jj jgalioty (ar tai savo esme biity civiliniai teisiniai santykiai). Siame
kontekste atkreiptinas démesys j Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 2.80 straipsnio 1 dalj,
kurioje nustatyta, kad draudZiama valstybés ar vietos savivaldos institucijoms jstatymuose
nenumatytais administraciniais metodais reglamentuoti juridiniy asmeny veikla. [vertinant tai bei
siekiant teisinio apibréZtumo, siillytina atitinkamai tikslinti Projekto nuostatas minétu aspektu
(Projekto 2 punkto penkioliktg pastraipa, 4 punktg ir kt.).

5. Neéra apibreztas Projekto 2 punkto septynioliktoje pastraipoje vartojamos nuostatos ,,be
konkurencijos* turinys. Sifilytina $ios nuostatos atsisakyti arba jg tikslinti.

6. Projekto 2 punkto astuonioliktoje pastraipoje, apibréziant vertybiniy popieriy platinimo
sindikato budu sgvoka, nurodoma, kad $iuo atveju pasiiilymai jsigyti vertybinius popierius
pirmingje rinkoje priimami ir jvykdomi per Finansy ministerijos pasirinkta viena ar kelis
tarpininkus. Kriterijai, kuriais remiantis Finansy ministerija pasirinkty tarpininkg, Projekte néra
apibréZiami. Svarstytina, ar, siekiant vertybiniy popieriy isleidimo ir apyvartos skaidrumo, nebity
tikslinga Projekte nustatyti kriterijus, kuriais vadovaudamasi Finansy ministerija galéty pasirinkti
tarpininkus.

7. Sprendimy dél Vyriausybés skolinimosi valstybés vardu poreikio ir jo finansavimo
metiniy rodikliy priémimo reguliavimas (Projekto 5 punktas) nepatenka j Projekto 1 punkte
apibréZtg Projekto taikymo sritj, todél $ios nuostatos Projekte sitilytina atsisakyti.

8. Projekto 5 punkte siiloma nustatyti, kad sprendimus dél Vyriausybés skolinimosi
valstybés vardu poreikio ir jo finansavimo metiniy rodikliy, dél vertybiniy popieriy isleidimo,
platinimo, jy charakteristiky ir iSleidimo j apyvarta salygy nustatymo, i§pirkimo ir kity su tuo
susijusiy klausimy priima finansy ministro sudaroma komisija (-os) pagal finansy ministro
patvirtinta darbo reglamenta. [vertinus [statymo 3 straipsnio 3 dalies ir 5 straipsnio 1 dalies
nuostatas, susijusias su Finansy ministerijos jgaliojimais skolinantis valstybés vardu, manytina,
subjektas, pagal Istatyma kompetentingas priimti Projekto 5 punkte minimus sprendimus, yra
Finansy ministerija. Siuo atveju finansy ministro sudaroma komisija (-os) galéety turéti tik
patariamojo balso subjekto vaidmen;.

9. Projekto 4 punkte yra nustatyti keturi vertybiniy popieriy i$leidimo budai: vertybiniy
popieriy platinimas aukciono biidu, vertybiniy popieriy platinimas sindikato biidu, vertybiniy
popieriy platinimas dviSaliy deryby budu, vertybiniy popieriy platinimas maZmeniniu badu.
Vertinant Projekto II skyriaus nuostatas (kartu su IV skyriaus nuostatomis), paZymétina, kad
Projekte néra aiSkiai apibréZta, kokiais atvejais koks budas turéty biiti pasirenkamas bei kokiais
kriterijais remiantis. Projekto 17 punkto nuostata suponuoja iSvada, kad prioritetas teiktinas
vertybiniy popieriy platinimui aukciono biidu arba sindikato biidu, taciau aiskiy taisykliy, kada
vertybiniai popieriai turéty buiti platinami aukciono biidu arba sindikato biidu, néra (pastebétina, kad
vertybiniy popieriy platinimo maZmeniniu blidu atvejai apskritai néra nustatyti). Be to, kaip
abstrakCios ir neapibréztos vertintinos Projekto 17 punkto nuostatos ,,néra galimybés atitinkamos
sumos 1€y atitinkamam terminui pasiskolinti vertybiniy popieriy aukciono arba vertybiniy popieriy
platinimo sindikato biidu“ (abejotina, ar galimybés nebuvimag galima nustatyti Siais biidais
nepasinaudojus) bei ,.atitinkamos sumos 1¢Sy atitinkamam terminui skolinimosi kaina, naudojant
kitas skolinimosi valstybés vardu priemones®. Siulytina Projekta tikslinti minétais aspektais.

10. Atsizvelgiant | Projekto 4 punkte nurodytus vertybiniy popieriy iSleidimo budus, néra
apibrezta, kodel Projekto 6 punkte nustatoma, kad vertybiniy popieriy salygos ir preliminariis
ketvir¢io emisijy grafikai i$ anksto skelbiami tik platinant vertybinius popierius aukciono biidu.



11. Projekto 12 punkto nuostatg dalyje, kurioje nustatoma, kad vertybiniy popieriy apskaita
tvarkoma, be kita ko, depozitoriumo nustatyta tvarka, sitilytina derinti su Lietuvos Respublikos
finansiniy priemoniy rinky jstatymo 68 straipsnio 1 dalies 1 punktu, pagal kurj Centrinis
depozitoriumas privalo rengti ir teikti Vertybiniy popieriy komisijai tvirtinti Finansiniy priemoniy ir
ju apyvartos apskaitos taisykles.

12. Vadovaujantis [statymo 3 straipsnio 3 dalimi, vertybiniai popieriai isleidZiami
Vyriausybés nustatyta tvarka, todél abejotina Projekto 16 punkto nuostata, numatanti, kad pirmine
vertybiniy popieriy apyvarta gali biiti vykdoma ir kitais Finansy ministerijos sutarciy su juridiniais
asmenimis nustatytais budais. Taip pat [statymo 3 straipsnio 3 dalies kontekste svarstytinas Projekto
18 punkto, suteikianCio jgaliojimus nustatyti atitinkamg tvarka Finansy ministerijai arba Finansy
ministerijai sutikus jos pasirinktam jgaliotam asmeniui, pagrjstumas. Be to, vertinant Projekto 18
punkto dalj ,,arba Finansy ministerijai sutikus jos pasirinktas jgaliotas asmuo*, pazymétina, kad
viena 1§ vieSojo administravimo sri¢iy yra administracinis reglamentavimas, t. y. vieojo
administravimo subjekto veikla, apimanti norminiy administraciniy akty priémimg jstatymams ir
kitiems teisés aktams jgyvendinti. Kartu atkreiptinas démesys | tai, kad vieSojo administravimo
jgaliojimai suteikiami Lictuvos Respublikos viedojo administravimo jstatymo 4' straipsnio nustatyta
tvarka. Jvertinus tai, paZymétina, kad Projekto 18 punkte nustatyta vieSojo administravimo
jgaliojimy, bitent — jgaliojimy priimti norminius administracinius aktus, suteikimo Finansy
ministerijos pasirinktiems jgaliotiems asmenims tvarka neatitinka pirmiau minéto jstatymo
nuostaty. Si pastaba atitinkamai taikytina ir Projekto 22 punktui.

13. Projekto VI skyrius pildytinas nuostatomis, apibréZianciomis, kokiais atvejais koks
vertybiniy popieriy i$pirkimo antringje vertybiniy popieriy rinkoje biidas taikytinas.

14. Tarpusavyje derintinos Projekto 2 punkto astuntos pastraipos nuostata, pagal kurig
iSpirkimas reiSkia vertybiniy popieriy iSpirkimg, kai emitentas graZina investuotojams léSas uz
vertybinius popierius ir Siuos vertybinius popierius anuliuoja, ir Projekto 21 punkto nuostata, pagal
kurig ,,vertybiniy popieriy aukciono bidu nupirkti vertybiniai popieriai negali buti pakartotinai
parduodami, — jie laikomi iSpirktais®, o ,tiesiogiai arba per jos jgaliotus asmenis arba tarpininkus
nupirkti vertybiniai popieriai gali buiti pakartotinai parduodami antrinéje rinkoje arba anuliuoti,
wanuliuoti vertybiniai popieriai laikomi ispirktais®.

15. Projekto 22 punkte nustatyta, kad atsiskaitymo uz sudarytus prieslaikinio i§pirkimo
sandorius tvarka nustato Finansy ministerija arba Finansy ministerijai sutikus jos pasirinktas
jgaliotas asmuo. PaZymeétina, kad atsiskaitymus pagal sandorius antrinéje vertybiniy popieriy
rinkoje reguliuoja Projekto VII skyrius, todél Projekto 22 punktas minétoje dalyje netikslingas.

16. Manytina, kad Projekto 28 punkto antroje pastraipoje nepagrjstai nustatoma, kad 1é3os j
uzstato gavéjo saskaita gali buti pervedamos uZstato gavéjo ar jo sgskaity tvarkytojo nurodymu, o
ne uzstato turétojo nurodymu.

17. Projekto 26 ir 27 punkty kontekste néra aiSkus Projekto 31 punkte vartojamos nuostatos
winvestuotojui laiku neatsiémus jam priklausanciy investuoty 1é3y* turinys.

Ivertinus Projekto teisés technikg, teiktinos Sios pastabos ir pasitlymai:

1. Projekto 1 ir kituose punktuose siiilytina, kaip perteklinio, atsisakyti prie§ Zodj
,» Taisyklés™ déstomo ZodZio ,,8i0s".

2. Projekto 2 punkto tre€ioje pastraipoje vartojama sgvoka ,,emitentas®, nors Sios sgvokos
paaiskinimas pateikiamas tik Projekto 2 punkto penktoje pastraipoje. Sitilytina sgvokas Projekte
vartoti nuosekliai.

3. Projekte derintinos sgvokos ,.iSpirkimas prie§ terming” (Zr. Projekto 2 punkto a$tuntg
pastraipa) ir ,,prieSlaikinis iSpirkimas™ (Zr. Projekto 2 punkto tryliktg pastraipa ir kt.). Be to,



pastebetina, kad sgvoka ,.i$pirkimas® (Projekto 2 punkto astunta pastraipa) Projekte apibréziama
idem per idem.

4. Projekto 2 punkto keturioliktoje pastraipoje sitlytina derinti nuostatas ,investicines
paslaugas® ir ,.finansiniy ar investiciniy paslaugy®.

5. Projekto 4.1 punkte prie§ ZodZius ,,aukciono budu® jrasytinas Zodis ,,platinimo*. Pastaba
atitinkamai taikytina ir kitiems Projekto punktams.

6. Projekto 6 punkte tarpusavyje derintinos savokos ,vertybiniy popieriy salygos® ir
»salygos®, Projekto 8, 9 punktuose — ,,emisijos salygos®. :

7. Neéra apibrézta Projekto 18 punkte vartojama savoka ,,vertybiniy popieriy apyvartos
tvarkymas®. ,

8. Neéra apibréztas Projekto VI skyriaus ,,Vertybiniy popieriy prieslaikinis i$pirkimas®
santykis su Projekto VIII skyriumi ,,Vertybiniy popieriy iSpirkimas ir palikany iSmokéjimas®.
Sitilytina tuos pacius santykius reguliuoti sistemiskai viename skyriuje.

9. Projekto 28 punkte vartojama ,uZstato gavejo“ sgvoka derintina su Lietuvos
Respublikos finansinio uZtikrinimo susitarimy jstatyme vartojamomis sagvokomis.
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